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市场早报 

2026 年 5 月 15 日要点 

 

重要数据公布 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 5月纽约联储制造业指数 11 7.2 19.6 

美国 4月制造业产出环比 0.1% 0.2% 0.6% 

 

 

有色金属 

路透伦敦 5 月 15 日 - 周五铜价跌至一周低点，交易员表示，因美元走强促使基金和交易员获

利了结，而中国买家的缺席进一步加剧了市场悲观情绪。 

1600 GMT，伦敦金属交易所（LME）指标铜价下跌 2.8%，报每吨 13,546 美元，盘中触及低

点 13,467.7 美元。本周早些时候，铜价曾触及每吨 14,196.5 美元，距 1 月份创下的 14,527.50 美元

历史高点仅一步之遥。 

交易员表示，随着押注价格上涨的投机者出脱多头头寸，中国铜买家正持观望态度，等待价

格回落。 

受能源价格上涨带来的通胀压力加剧推动，市场押注美联储今年将加息，美元汇率有望创下

两个多月来最大单周涨幅。 

美元走强会使以美元计价的金属对持有其他货币的买家而言更加昂贵，这可能抑制需求。 

不过从基本面看，中国需求依然强劲。上海期货交易所监测的铜库存正在下降，而作为中国

铜进口需求风向标的洋山铜溢价自 2 月以来已暴涨 260%。 

此外，市场关注点在于美国和以色列对伊朗发动袭击后霍尔木兹海峡关闭，导致中东铝供应

中断。中东生产商占全球冶炼产能的 9%。 

其他基本金属中，三个月期铝下跌 2.6%至每吨 3,563 美元，锌下跌 1.4%至 3,533 美元，铅下

跌 1.6%至 1,982 美元，锡大跌 4.7%至 52,100 美元，镍下跌 2.2%至 18,475 美元。 
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贵金属 

路透 5 月 15 日 - 金价周五跌至逾一周低点，受美国公债收益率和美元走强影响，加上美以对

伊朗的军事行动加剧了通胀担忧，进一步强化了市场对加息的预期。 

1719 GMT，现货金下跌 2.3%，报每盎司 4,555.63 美元，此前盘中曾触及 5 月 4 日以来的最低

点。本周迄今，金价累计下跌 2.5%。 

6 月交割的美国期金下跌 2.7%，报 4,560.20 美元。 

Marex 分析师 Edward Meir 表示：“（贵金属）市场出现抛售，原因有二。一是美元今日表现

相当强劲；二是我们不仅看到美国（债券）收益率上升，全球范围内也出现了收益率上升的趋

势。” 

指标 10 年期美国公债收益率 升至近一年高点，增加了非孳息黄金的机会成本。美元正朝着

两个月来最大周涨幅迈进，这使得以美元计价的黄金对海外买家而言更加昂贵。 

美国总统特朗普表示，他对伊朗的耐心已近耗尽，且他结束访华行程，但在与中国贸易问题

上未取得重大突破，也未能获得实质性帮助以结束这场冲突。 

现货白银下跌 8.2%至每盎司 76.68 美元，铂金下跌 3.7%至 1,979.95 美元，钯金下跌 1.6%至

1,413.50 美元。这三种贵金属均将录得周线下跌。 

 

能源 

路透休斯顿 5 月 15 日 - 油价周五上涨逾 3%，受美国总统特朗普和伊朗外长相关言论影响，

市场对达成协议以结束霍尔木兹海峡周边船只袭击和扣押事件的希望进一步受挫。 

布兰特原油期货收于每桶 109.26 美元，上涨 3.54 美元，涨幅 3.35%。美国原油期货收于每桶

105.42 美元，上涨 4.25 美元，涨幅 4.2%。 

受伊朗冲突中脆弱停火协议带来的不确定性影响，本周布兰特原油累计上涨 7.84%，美国原

油累计上涨 10.48%。  

德国商业银行分析师表示：“美伊双方的言辞再次变得明显更加对立。尽管停火仍在维持，

但霍尔木兹海峡迅速重开的希望已然破灭。” 

伊朗外长阿拉格奇周五表示，伊朗对美国“毫无信任”，只有当华盛顿表现出诚意时，伊朗

才愿意进行谈判。他补充说，伊朗已做好重返战场的准备，但也准备寻求外交解决方案。 
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特朗普表示他对伊朗已失去耐心，并称他与中国国家主席习近平达成共识：绝不能允许伊朗

拥有核武器，且必须重新开放霍尔木兹海峡。全球约五分之一的石油和液化天然气通常通过该海

峡运输，该海峡是通往波斯湾的门户，也是沙特阿拉伯、伊拉克和卡塔尔等国的主要出口通道。 

习近平未就与特朗普关于伊朗问题的讨论发表评论，但中国外交部发表了一份声明。 

“这场本不该发生的冲突，没有理由继续下去，”该部表示。 

在市场期待的美中峰会成果中，特朗普表示中国希望从美国购买石油。他还表示，可能会解

除对购买伊朗石油的中国企业的制裁。 

伊朗革命卫队称，周三晚间至周四期间有 30 艘船只通过了该海峡，虽然仍远低于战前每天

140 艘的常态水平，但若消息属实，这已是一个显著的增长。 

 

全球股市 

路透纽约 5 月 15 日 - 美国股市周五从人工智能推动的纪录高位回落，因原油价格飙升引发全

球通胀担忧。 

三大股指均大幅下跌，跌幅超过 1%。指标公债收益率攀升——反映能源价格上涨及对长期

通胀的忧虑——令其相较高风险股票更具吸引力。 

尽管出现抛售，标普 500 指数仍录得连续第七周上涨，为自 2023 年 12 月九连涨结束以来最

长连涨纪录。 

纳指和道指本周均下跌，其中纳指终结连续六周涨势。 

“人们意识到市场表现已经显著超前了，”Slatestone Wealth 驻佛罗里达州朱庇特的首席市场

策略师肯尼·波尔卡里表示。“市场之前没有充分关注债券市场和经济数据所传递的信息，而是

沉迷于这种动量驱动的人工智能交易热潮中。” 

美国总统特朗普与伊朗外长阿拉格齐(Abbas Araqchi)发表强硬言论后，原油价格飙升。这些言

论引发市场对两国脆弱停火能否维持的疑虑，并削弱了外界对关键霍尔木兹海峡航运即将恢复正

常的预期。 
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特朗普与中国国家主席习近平的会晤未取得多少实质性成果，且北京方面未就解决美伊冲突

提供明确帮助。 

“看到双方再次在最高层级展开接触，这无疑是积极信号。从历史经验来看，这类会晤通常

会带来概述各项承诺的头条新闻，”Keator Group 驻马萨诸塞州莱诺克斯的管理合伙人马修·基

托尔表示。“本周的会晤更像是关系重置，而非短期内可量化的成果。” 

作为全球借贷成本指标的 10 年期美国公债收益率 US10YT=RR 触及 2025 年 5 月以来最高，

当时市场正因特朗普宣布的“解放日”关税而剧烈波动。 

随着伊朗战争造成广泛经济冲击的迹象增多，全球公债收益率亦走高。 

**鲍威尔时代终结** 

周五是鲍威尔担任美联储主席的最后一天，其任期经历了疫情、通胀以及多轮加息和降息周

期。 

新任主席沃什面临潜在加息压力，若伊朗战争持续时间拉长并导致通胀维持高位，政策收紧

可能难以避免。 

“今日的下跌凸显出市场对近期通胀数据并非暂时现象的担忧，在看到数据出现持续且有意

义的变化之前，很难想象新任主席会传递出中性政策立场以外的信号，”基托补充道。 

根据芝商所的 FedWatch 工具，美联储 12 月加息 25 个基点的概率接近 40%，高于一周前的

13.6%。 

道琼斯工业指数 .DJI 下跌 537.29 点，跌幅 1.07%，报 49,526.17 点；标普 500 指数 .SPX 下跌

92.74 点，跌幅 1.24%，报 7,408.50 点；纳斯达克指数 .IXIC 下跌 410.08 点，跌幅 1.54%，报

26,225.15 点。 

在标普 500 指数的 11 大板块中，能源股 .SPNY 上涨 2.3%；其余 10 个板块均下跌，其中材料

板块 .SPLRCM 和公用事业板块 .SPLRCU 跌幅最大。 

费城半导体指数 .SOX 下跌 4%。 

Nvidia NVDA.O 和 AMD AMD.O 分别下跌 4.4%和 5.7%，英特尔 INTC.O 下跌 6.2%。 

https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.DJI
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPX
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.IXIC
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPNY
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPLRCM
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPLRCU
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SOX
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NVDA.O
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=AMD.O
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=INTC.O
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微软 MSFT.O 上涨 3.1%，此前披露 Bill Ackman 旗下对冲基金 Pershing Square 新建仓该股。 

福特 F.N 下跌 7.5%，此前受储能业务前景提振，该股在过去两个交易日累计大涨近 21%。 

纽约证交所跌涨股比约为 1:3.88，有 128 只股票创 52 周新高，187 只创 52 周新低。 

纳斯达克市场方面，上涨股 1,121 只，下跌股 3,623 只，跌涨股家数比为 3.23:1。 

标普 500 成分股中，12 只创 52 周新高、32 只创 52 周新低；纳斯达克指数成分股中，53 只创

新高、151 只创新低。 

美国各交易所累计成交 193.2 亿股，高于过去 20 个完整交易日的日均成交量 181.3 亿股。 

 

 

 

 

数据来源:  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 
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