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市场早报 

2026 年 5 月 14 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 4月 PPI年率(%) 4 4.9 6 

日本 4月季调后银行贷款年率(%) 4.8 -- 5.4 

 

 

有色金属 

 

 銅價周三連續第八個交易日上漲，升至 1 月 29 日以來的最高水平，這得益於看漲的技術信號

以及美國市場表現更佳；與此同時，受市場供應短缺擔憂影響，鋁價觸及四年高點。 

 LME 六種基本金屬合約指數周二收於歷史高位，銅價穩步逼近 1 月 29 日創下的 14,527.50 美

元盤中歷史高點。 

 道明證券分析師在報告中表示：“銅、鋁、鎳和鋅的供應均受到影響，原因包括中東冶煉廠

的損失、硫磺短缺或能源投入成本飆升。” 

 此外，在華盛頓就是否對精煉銅徵收進口關稅作出決定之前，美國銅價較 LME 基準價高出約

600 美元/噸，這也為銅價提供了支撐。市場預計該決定將於 6 月底前公布。 

 COMEX 最活躍的 7 月銅期貨合約最新報每磅 6.683 美元，上漲 2.3%。 

 受伊朗局勢影響導致中東產區供應中斷，LME 鋁價一度觸及 3,690 美元/噸，創 2022 年 3 月以

來新高，隨後收報 3,660 美元/噸，漲幅 2.8%。其歷史最高價 4,073.50 美元/噸創於 2022 年 3 月

7 日，當時市場正面臨俄羅斯入侵烏克蘭帶來的直接衝擊。 

 LME 現貨鋁合約相對於指標三個月合約的溢價最新報每噸 76 美元，LME 每日數據顯示，在

馬來西亞新增 3 萬噸倉單取消後，LME 註冊倉庫的保稅鋁庫存降至 301,725 噸。 

 鋅上漲 0.5%至 3,548 美元，而鉛最新報 2,008 美元，上漲 0.6%。這兩種金屬均創下 1 月下旬以

來的最高水平。鉛價還受到大量倉單以及 5 月到期合約的支撐。 

  

贵金属 

https://rl.fx678.com/id/112015032410000234.html
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 周三，金價連續第二個交易日下跌，因戰爭引發的通脹擔憂打壓了市場對降息的預期，同時

市場也在關注美國總統特朗普與中國國家主席習近平即將舉行的會晤。 

 美國 4 月生產者價格漲幅超出預期，創下 2022 年初以來最大漲幅，這是通脹在伊朗戰爭背景

下加速的最新跡象。 

 Zaner Metals 副總裁兼高級金屬策略師 Peter Grant 表示：“通脹依然頑固，因此市場對在更長

時間內保持較高利率的預期得到強化，這在過去兩天對黃金構成了壓力。” 

 黃金通常被視為對沖通脹的工具，但利率上升往往會對這種非孳息的金屬構成壓力。 

 之前公布的數據顯示，美國 4 月消費者通脹進一步加劇，年通脹率創下三年來的最大漲幅。 

 美聯儲上月將指標隔夜利率維持在 3.50%至 3.75%的區間內。根據芝商所的 FedWatch 數據顯

示，交易員已基本排除今年美國降息的可能性。  

 特朗普抵達中國，迫切希望達成一些協議，維持與世界第二大經濟體的脆弱貿易休戰，並提

振因與伊朗的衝突而受挫的公眾支持率。 

 與此同時，印度將黃金和白銀的進口關稅從 6%上調至 15%，此舉旨在遏制海外貴金屬購買，

並緩解該國外匯儲備面臨的壓力。印度是全球第二大貴金屬消費國。 

 Grant 表示，印度提高進口關稅的消息引發了市場對需求的擔憂，並可能構成長期阻力。 

 現貨白銀上漲 1.6%至每盎司 87.88 美元，此前曾觸及兩個月高點。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周三收低，因投資者擔憂美國可能加息，並等待美國總統特朗普與中國國家主席習近平

在北京舉行的這場關鍵峰會的最新消息。 

 布蘭特原油期貨收盤下跌 2.14 美元，跌幅 2%，報每桶 105.63 美元。美國原油期貨下跌 1.16

美元，跌幅 1.14%，報每桶 101.02 美元。 

 波士頓聯邦儲備銀行總裁柯林斯周三表示，如果通脹壓力不減，美聯儲可能需要加息，這表

明戰爭已開始對美國經濟造成壓力。油價上漲推高了燃料成本，經濟學家預計未來幾個月將

看到其影響。 

 受商品和服務成本飆升推動，美國 4 月份生產者價格錄得四年來的最大漲幅，這是在與伊朗

的戰爭期間通脹加速的最新跡象。4 月份，美國消費者價格連續第二個月大幅上漲，創下近三

年來的最大同比增幅。 

 利率上升將增加企業和消費者的借貸成本，這可能放緩經濟增長並降低石油需求。 
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 特朗普於周三抵達北京，此前一天他曾表示，即使持久和平協議的前景日益暗淡、德黑蘭對

霍爾木茲海峽的控制日益加強，他也不認為需要中國的幫助來結束這場戰爭。 

 儘管面臨特朗普政府施加的制裁壓力，中國仍是伊朗石油的最大買家。特朗普計劃於周四和

周五同習近平會晤。 

 周三，石油輸出國組織(OPEC)下調了對 2026 年全球石油需求增長的預測。國際能源署(IEA)

表示，由於戰爭對中東產油國造成嚴重破壞，今年全球石油供應將無法滿足總需求。  

 美國能源信息署（EIA）數據顯示，上周美國原油庫存減少 430 萬桶，而路透訪查的分析師此

前預期為減少 210 萬桶。 

 當周汽油庫存減少 410 萬桶，而路透訪查的分析師此前預期為減少 290 萬桶。包括柴油和取

暖油在內的餾分油庫存增加 20 萬桶，而市場預期為減少 270 萬桶。 

 該數據一度提振了原油期貨價格。周二，隨著對美伊持久停火的希望逐漸破滅，重開霍爾木

茲海峽的前景黯淡，油價上漲了 3%以上。 

 

 

全球股市 

 中國股市滬綜指周三收高，創近 11 年新高。Nvidia(英偉達/輝達)首席執行官(CEO)黃仁勛最

後一刻加入特朗普訪華團，5G 通信等科技股大漲，創業板指收創歷史新高。市場聚焦明日將

舉行的中美元首會晤。 

 滬綜指收升 0.7%至 4242.57 點，創近 11 年新高。滬深 300 指數收漲 1%。深圳創業板指數收

升 2.6%至 4038.33 點，創下歷史新高;上證科創板 50 成份指數收漲 2.7%。 

 排排網財富研究員張鵬遠稱，展望後市，短期仍大概率維持震盪偏強格局，但結構性分化或

將進一步加劇。中國宏觀基本面延續溫和修復，高頻數據與政策預期仍對風險偏好形成支

撐，同時市場流動性整體保持充裕，成交活躍度處於高位，有利於成長風格與主題行情延

續。 

 但他也表示，海外方面地緣政治擾動與美聯儲政策路徑仍存在不確定性，全球風險資產波動

可能階段性放大，對市場情緒形成擾動。結構上來看，在 AI算力、通信、半導體等產業趨勢

與政策催化共振下，科技成長仍有望延續相對占優，但需關注交易擁擠度提升後的階段性波

動。 

 市場持續關注中美元首會談。特朗普定於周三抵達北京開啟訪華行程，周四和周五與中國高

層舉行會談。據白宮透露，兩國領導人計劃於周四參觀天壇。黃仁勛已與 10 余位美國企業高

管一同隨訪，他是最後一刻加入特朗普訪華團，暗示 H200 芯片可能列入峰會議程。 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nP8T40606V
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6T41Q06B
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 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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