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市场早报 

2026 年 1月 27 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 11 月耐用品订单环比初值 -2.1% 3.8% 5.3% 

德国 1 月 IFO 商业景气指数 87.6 88.2 87.6 

 

 

有色金属 

⚫ 由於美元疲軟，銅價周一徘徊在一周高點附近，而錫價則從觸及紀錄高位的漲勢中回

落。 

⚫ 上海期貨交易所主力期銅合約日間收盤上漲 1.26%，至每噸 101,880元（14,645.30美

元），此前曾觸及 103,880 元的一周多來最高點。 

⚫ 不過，截至 0700 GMT，倫敦金屬交易所(LME)指標三個月期銅下跌 0.56%，至每噸 13,041

美元，此前觸及 13,260 美元，也是一周多來的高點。 

⚫ 美元繼續走軟，上周曾錄得自去年 6月以來的最大單周跌幅。地緣政治擔憂令投資者情

緒不安，從而提振以美元計價的金屬價格，因為美元走弱使得這些金屬對其他貨幣的投

資者而言更為便宜。 

⚫ 智利銅礦開採中斷也扶助銅價走高。 

⚫ 機械承包商 Finning 表示，已在周六達成勞資協議，結束罷工工人對必和必拓的埃斯孔

迪達(Escondida)銅礦和安托法加斯塔(Antofagasta)的 Zaldivar銅礦的封鎖。 

⚫ Finning的工會成員在上周五發起罷工，並封堵了通往上述兩座礦山的道路。 

⚫ 與此同時，智利 Capstone Copper 旗下 Mantoverde 礦場的罷工仍在持續，工會稱公司

正在迴避結束罷工所需的談判。 

⚫ 此外，錫價則從創紀錄高位回落。 

⚫ 上海期交所主力期錫合約攀升 1.37%至每噸 425,340 元，盤中稍早曾飆升 10.27%，創下

每噸 462,720元的紀錄高位。 

⚫ 然而，LME指標期錫下跌 6.10%至每噸 53,350美元，此前曾創下 57,515 美元的紀錄高

位。 

⚫ 交易商表示，錫價漲勢受到供應方面的限制所推動的投機性買盤支撐，最新的投機性買

盤來自印尼，該國政府在軍方支持下對非法採礦進行了打擊。 

⚫ 錫是 2026年表現最好的基本金屬，在上海和倫敦市場的漲幅分別超過 36%和 37%。  

 

 

⚫  

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3YH0IX
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3YH0IX
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4N3YK0KE
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贵金属 

⚫ 由於投資者在國際政治緊張局勢中尋求避險，周一金價升至 5,100 美元以上的創紀錄水

平，白銀和鉑金也創下歷史新高。 

⚫ "地緣政治和經濟不確定性加劇繼續支撐金價。各國央行在分散外匯儲備、減少對美元依

賴的同時，仍然是強勁的買家，"Sprott Inc.總裁 Ryan McIntyre 說。 

⚫ "此外，投資者重新開始流入實物支持的交易所交易基金(ETF)，持有量同比增長約 20%，

"McIntyre 補充道。 

⚫ 在最新的地緣政治衝突中，美國總統特朗普周六表示，如果加拿大與中國達成貿易協

議，他將對加拿大徵收 100%的關稅。 

⚫ 美國和日本當局可能即將採取協調干預匯市措施，這是投資者關注的另一個焦點。 

⚫ 與此同時，特朗普政府對美聯儲主席鮑威爾的刑事調查為本周的美聯儲會議蒙上了陰

影，預計美聯儲將在此次會議上維持利率穩定。 

⚫ 特朗普向鮑威爾施壓，要求其降低利率。 

⚫ 這將對非孳息的黃金形成支撐，黃金在 2025 年上漲 64%後，今年迄今已上漲近 18%。 

⚫ 分析師認為黃金還有進一步上漲的空間。法國興業銀行（Societe Generale）預計，到年底

黃金價格將達到 6,000 美元/盎司，但他們提醒說，這可能是一個保守的估計，還有進一步

上漲的空間。與此同時，摩根士丹利表示，黃金漲勢可能會持續，並強調了 5,700 美元的

牛市目標。 

⚫ 現貨白銀大漲 10.2%，報 113.46 美元，盤中創下每盎司 117.69 美元的歷史新高。由於散戶

投資者和動能驅動型買盤加劇了白銀實物市場的緊張，銀價在上周五突破了 100 美元大

關。 

 

 

 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周一小幅收低。前一交易日曾上漲逾 2%，市場權衡冬季風暴對美國原油產區產量的

影響，以及美伊之間任何緊張局勢可能帶來的影響。 

布蘭特原油期貨收跌 0.29 美元，或 0.4%，報每桶 65.59 美元；美國原油期貨 CLc1 收跌

0.44 美元，或 0.7%，報每桶 60.63 美元。 

⚫ 這兩大指標原油上周均收漲 2.7%，並在周五收於 1 月 14 日以來最高水平。 

⚫ 分析師和交易員估計，隨著一場冬季風暴橫掃美國全境、能源基礎設施和電網不堪重

負，美國原油生產商周末損失多達 200 萬桶/日石油產量，相當於全國周末產量的約

15%。 

⚫ 咨詢機構 Energy Aspects 稱，周六美國原油生產中斷達到最高峰，二疊紀盆地受影響最

大，約損失 150 萬桶/日；周一產量損失降至約 70 萬桶/日，預計 1 月 30 日前所有產量會

完全恢復。 

⚫ 與此同時，哈薩克斯坦能源部周一表示，該國最大油田準備恢複生產，但行業消息人士

稱產量仍然偏低，對 CPC Blend 原油出口的不可抗力仍然存在。 

https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CLc1
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⚫ 分析師稱，在美伊緊張局勢令投資者保持警惕之際，交易員也關注地緣政治風險。 

⚫ 美國總統特朗普上周表示，有一支美國“艦隊”正駛向伊朗，但希望不必使用這支力

量；他再次警告德黑蘭不得殺害抗議者或重啟其核計劃。 

⚫ 上周五，一名伊朗高級官員稱，伊朗將把任何攻擊視為“對我們的全面戰爭”。 

⚫ “總體而言，在了解特朗普政府將如何處理伊朗問題之前，原油市場仍維持震盪整理格

局，”BOK Financial 交易主管 Dennis Kissler 表示。 

⚫ Kissler 補充稱：“烏克蘭/俄羅斯/美國和平談判的推進，以及 OPEC 預計在下次會議上維

持當前產量路線，仍是給油價帶來壓力的因素。” 

 

 

指数 

⚫ 中國股市滬綜指周一略微收跌，國防和半導體板塊大幅挫跌，能源股則逆市走強，有色

股票指數續創歷史新高。 

⚫ 滬綜指收跌 0.1%至 4132.61 點，滬深 300指數收漲 0.1%。深圳創業板指數收跌 0.9%，上

證科創板 50成份指數收低 1.4%。 

⚫ 華東一私募基金經理稱，近期應該就是震盪為主了，有結構性切換的跡象，但指數的波

動不會太大。 

⚫ 中國證監會上周五表示，已對一名個人投資者開出約 10億元人民幣的巨額罰單，因其通

過集中資金優勢、持股優勢連續買賣、在自己實際控制的賬戶之間進行交易等手段操縱

博士眼鏡股票。 

⚫ 有色金屬板塊領漲，中證細分有色金屬產業主題指數收勁揚 5.1%，再創歷史新高；紫金

礦業收升 5.2%。現貨金周一首次漲逾 5,100美元/盎司，現貨白銀上漲 3.8%，至 106.8

美元，此次觸及紀錄高位 109.44美元。。  

⚫ 滬深 300能源指數收盤大漲 4.3%。 

⚫ 中證國防指數收盤暴跌 4.3%，中證衛星產業指數收跌 7.3%。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4T3YO11N
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