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市场早报 

2025 年 11月 27日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 11月 22日当周首次申请失业救济人数(万人) 22 22.5 21.6 

美国 11月 21日当周 EIA原油库存变动(万桶) -342.6 -236.3 277.4 

 

 

有色金属 

⚫ 倫敦銅價周三升至近一個月來最高，市場普遍預期美聯儲將在 12月降息，且在金屬流向

美國庫存後，價格料將進一步上漲。 

⚫ 銅價在 10 月 29 日創下噸 11,200 美元的歷史新高，人們擔心今年和明年印尼格拉斯伯

格銅礦的供應將趨緊。 

⚫ “銅的上行風險正在增加，鑒於供應挑戰、庫存低和持續的貿易扭曲，到 2026 年供需平

衡將趨緊，”荷蘭國際集團（ing）大宗商品策略師 Ewa Manthey 表示。 

⚫ 周二公布的數據顯示，美國零售銷售增幅低於預期，消費者信心趨弱，這為市場提供了

新的支撐，強化了市場對美聯儲即將降息的預期。較低的利率將提振依賴經濟增長的金

屬的需求前景。 

⚫ 貿易公司 Mercuria 的金屬研究主管 Nicholas Snowdon 稱，今年全球陰極銅市場面臨 

35 萬噸至 40 萬噸的過剩，但銅精礦卻存在 50 萬噸的缺口，這種情況明年還將繼續。 

⚫ 知名銅多頭 Snowdon表示，LME銅價需要上漲，才能將銅從美國重新吸引回全球市場。目

前，美國持有全球 70%的陰極銅庫存。Snowdon 估計，到 2026年第一季度，這一比例可

能升至 90%。 

⚫ 今年以來，LME註冊倉庫銅庫存大降 42%，大量金屬流向紐約商品交易所（Comex）。 

⚫ LME期鋁上漲 2.5%，至每噸 2,868美元。期鋅上漲 2% ，至 3,054 美元。期鉛穩定在 

1,979.50 美元。期鎳下跌 0.3%，至 14,910美元。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周三徘徊在一周多高點附近，此前市場預期美聯儲將在下月降息，這使得無收益的

黃金成為受青睞的資產。 

⚫ Marex分析師 Edward Meir 表示："市場焦點已從美元轉向 12月份降息，"他指出，儘管

美元指數持穩 ，但黃金仍然上漲。 
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⚫ CME FedWatch工具顯示，交易商認為美聯儲下月降息的可能性為 85%，而一周前僅為

30%。 

⚫ 與此同時，上周美國申請失業救濟的新人數有所下降，顯示裁員仍處於較低水平，但在

持續的經濟不確定性下，勞動力市場仍難以為失業者創造足夠的就業機會。 

⚫ 黃金前景依然樂觀，大多數銀行的研究機構認為黃金在 2026年將超過每盎司 4,000美

元。德意志銀行將 2026 年的黃金預期從每盎司 4,000美元上調至 4,450 美元，理由是投

資者流動趨於穩定，央行需求持續。 

 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周一上漲約 1%，因市場押注美國 12月降息的可能性增加，同時對俄羅斯能否達成推

動其石油出口的烏克蘭和平協議的疑慮加深。 

⚫ 布蘭特原油期貨上漲 0.81美元，或 1.3%，收報每桶 63.37美元。美國原油期貨上漲

0.78美元，或 1.3%，收報每桶 58.84美元。 

⚫ 上周五，兩大指標原油均收於 10月 21日以來最低水平。 

⚫ 美國和烏克蘭官員周一試圖縮小雙方在結束烏克蘭戰爭計劃上的分歧，此前他們同意修

改一份被基輔及其歐洲盟友視為克里姆林宮願望清單的美國提案。 

⚫ 能源咨詢公司 Ritterbusch and Associates 分析師在報告中表示，近期油價疲軟主要受

烏俄和平談判取得進展的報導影響。 

⚫ 不過，我們認為風險溢價減少超過 5%有些過度，”他們補充稱，並指出戰爭可能繼續下

去，重新將地緣政治風險注入油市。 

⚫ Onyx Capital董事總經理 Jorge Montepeque表示，上周五生效的美國對俄羅斯石油公司

俄油和盧克石油的制裁引發摩擦，這通常會推高價格，但市場目前關注和平談判。 

⚫ 路透周一計算顯示，俄羅斯石油和天然氣收入 11 月可能同比下降約 35%，至 5,200億盧

布（約合 65.9億美元），原因是油價走低且盧布走強。 

⚫ 摩根大通預測，2027 年布蘭特原油均價為每桶 57美元，美國原油均價為 53美元，同時

維持 2026年預測不變，分別為 58美元和 54美元。 

 

 

 

指数 

⚫ 中国股市沪综指周三重归淡静，全天窄幅震荡后仅略微收跌。5G 通信和人工智能板块大幅攀

升，军工板块则跌幅居前。 

⚫ 沪综指收跌 0.1%，至 3,865.03 点，沪深 300 指数收涨 0.6%。深圳创业板指数收升 2.2%，上证

科创板 50 成份指数收涨 1%。 

⚫ 华南一量化私募人士称，最近行情也就是震荡了，没有太多的催化。 

⚫ 美国总统特朗普周二表示，他在周一的电话中敦促中国国家主席习近平加快并增加北京对美

国商品的采购，习近平“基本同意了”。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6S3X202H
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⚫ 日本驳斥了中国致联合国的一封信函，该信函指责日本因台湾问题威胁武力干预，日本称此

说法“与事实不符且毫无根据”。 

⚫ 瑞银资产管理中国股票主管施斌称，当前，外资大多选择通过 ETF 的方式进入中国市场，而

非主动管理型基金，这意味着目前市场仍处“技术性修复”阶段。要实现持续资金回流，投

资者仍需看见结构性改革的持续推进与可持续性增长的迹象。 

⚫ 通信板块领涨，中证 5G 通信主题指数收高 5%，中际旭创大幅收扬 13.3%，创下历史新高。 

⚫ 投资者关注全球 AI 龙头的走势及其对中国公司的潜在影响。谷歌母公司 Alphabet 市值逼近 4

万亿美元，在人工智能热潮推动下，有望成为第四家跻身 4 万亿美元俱乐部的企业。Alphabet

周二收升 1.5%，本周两日累计涨幅近 8%。 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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