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市场早报 

2025 年 11月 19日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 8月耐用品订单环比终值 -2.8% 2.9% 2.9% 

美国 8月工厂订单环比 -1.3% 1.4% 1.4% 

 

 

有色金属 

⚫ 銅價周二連續第三個交易日下滑，盤中觸及近兩周來的最低點，工業金屬在風險資產的

大範圍拋售中受到衝擊，風險資產拋售的導火索是對科技行業估值過高的擔憂和美聯儲

降息希望的消退。 

⚫ 由於擔心礦山供應，銅價 10月 29日創下的 11,200 美元歷史最高點，之後回落了約

4.3%。但一位交易商認為，最近的下跌是 "修正"，而不是人工智能泡沫破裂。 

⚫ 交易員們還在等待周四公布的美國 9月份就業數據，該數據因政府關門而推遲。 

⚫ 經紀商 Marex在一份報告中說："在人工智能的影響和對美聯儲下一步行動的疑慮下，風

險偏好不太可能有明顯改善，"他補充說，人民幣走強，這增加了頭號金屬消費國中國的

購買力，在一定程度上給市場提供了一些緩解。 

⚫ 其他基本金屬中，期鋁下跌 1%，至每噸 2,785.50 美元，也是連續第三天下跌，並創下

10月 21日以來的最低點。錫下跌 0.1%，至 36,865 美元；期鉛下跌 0.8%，至 2,023美

元。 

⚫ 鋅跌 0.2%，至 2,989.50 美元，觸及 10月 20日以來最低；鎳持平於 14,645 美元，此前

曾觸及七個月低點。 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 現貨金周二從一周低位回升，受助于美國就業數據疲軟，在本周公布更多延遲的美國數

據之前，投資者評估美聯儲 12月降息的可能性。 

⚫ 周二公布的數據顯示，美國 10月中旬初請失業金人數達到兩個月來最高，在截至 10月

18日的一周里，續請失業金人數上升至 190萬人。 

⚫ 獨立金屬交易商 Tai Wong 稱：“（數據）略微提升了市場對 12月降息的希望。這對試圖

打破三日連跌的黃金和白銀有所幫助。” 

⚫ 芝商所(CME)的 FedWatch 工具顯示，目前市場認為美聯儲在 12月 9-10日會議上降息的

可能性接近 50%，高於周二早些時候的 46%，但低於上周的 67%。 
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⚫ 市場目前正在等待將於周三公布的美聯儲 10月 28-29日會議記錄，以及美國勞工部 9月

的就業報告，後者將於周四公布，此前因美國政府停擺而推遲。 

⚫ 德意志銀行（Deutsche Bank）分析師在一份報告中稱，在可預見的未來，官方對黃金的

需求將持續升溫，“這支持了我們對明年黃金均價在 4,000美元/盎司的預測”。 

 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周二震盪收高，交易員權衡西方制裁對俄羅斯石油出口的影響，以及美國總統特朗

普表示其政府已開始面試下一任美聯儲主席的消息。 

⚫ 布蘭特原油期貨上漲 0.69美元，或 1.07%，收報每桶 64.89美元。美國原油期貨上漲

0.83 美元，或 1.39%，報 60.74 美元。 

⚫ 美國原油期貨午後交易中一度上漲逾 1美元，觸及盤中高點每桶 60.92美元，之前特朗

普宣布已開始進行下一任美聯儲主席候選人面試，特朗普此前曾公開批評現任主席鮑威

爾維持利率不變。 

⚫ “我認為這則消息對市場有利，因為特朗普會任命什麼樣的人來擔任這個職位是顯而易見

的。這提振了市場的風險偏好，”Again Capital 合夥人 John Kilduff表示。 

⚫ 借貸成本降低通常會提振石油需求，推高油價。 

⚫ 美國財政部表示，10 月開始實施的對俄油和盧克石油的制裁已經開始擠壓俄羅斯的石油

收入，預計隨著時間的推移將進一步限制其出口量。 

⚫ 三菱日聯金融集團分析師 Soojin Kim表示：“交易員在權衡全球供應過剩加劇的影響，以

及美國制裁擾亂俄羅斯原油流動的情況。” 

⚫ 高盛 周一表示，受供應過剩影響，預計油價將在 2026年持續下跌。但也指出，如果俄

羅斯石油產量大幅下降，布蘭特原油價格在 2026/2027 年可能突破每桶 70 美元。 

 

 

 

 

指数 

⚫ 美國股市周二回落，標普 500指數將連續第四天下跌，科技類大型股估值壓力加劇成為

主要拖累因素。 

⚫ "現在是所有的股票都是如此，"Mischler Financial Group 董事總經理 Tom di Galoma

說："現在幾乎是全線拋售股票。我們正在看到一種‘風險規避’的市場情緒，這也反映在

債市上。" 

⚫ 疲軟的勞動力市場指標也引發了進一步寬鬆的希望。目前，聯邦基金利率期貨交易商認

為 12 月降息的可能性為 45%，高於周一的 40%左右。 

⚫ 美國聯邦政府已開始陸續發布因此前長達 43天的政府停擺而延遲的經濟數據。周二公布

的數據顯示，從 9月中旬到 10月中旬，領取失業救濟金的美國人數大幅上升，暗示 10

月失業率可能偏高。 

⚫ 與此同時，ADP的一份報告顯示，在截至 11月 1日的四周內，私營雇主平均每周減少

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3UJ03P
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3WT13T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4N3WT18F


 
香港上環干諾道中 168-200號信德中心招商局大廈 17樓 01及 18B室 

Room1701 & 1718B, 17/F, Shun Tak Centre (China Merchants Tower),  
No.168-200 Connaught Road Central, Sheung Wan, Hong Kong 

電話 Tel (852) 2856 1900      傳真 Fax (852) 2856 3011 

_________________________________________________________________________________________________________________                                                                                                         

   ________________________________________________________________________________________________________________                                                                                                               
 

2500個工作崗位。 

⚫ 分析師還援引克利夫蘭聯儲的數據稱，上月有 39,000 名美國人收到提前裁員通知。 

⚫ 通常與美聯儲利率預期同步變動的兩年期美債收益率當日下跌 2.7 個基點，報 

3.583%。指標美國 10 年期公債收益率下跌 1 個基點，報 4.123%。 

⚫ 兩年期和 10 年期利差擴大，達到 54 個基點。 

⚫ 美聯儲理事沃勒周一表示，美國企業已經開始更頻繁地談論裁員問題，因為他們計劃應

對需求疲軟以及人工智能可能帶來的生產率提高。 

⚫ 但最近幾天，幾位地區聯儲官員對進一步寬鬆表示擔憂，因通脹具有粘性。 

⚫ di Galoma說："除了沃勒談到 12月降息外，其他人在大多數情況下都相當鷹派。" 

⚫ 里奇蒙聯邦儲備銀行總裁巴爾金周二表示，他希望未來的數據和正在進行的社區訪談將

有助於明確經濟的走向。 

⚫ 本周重要數據將包括周四公布的 9 月份月度就業報告。接受路透調查的經濟學家預計，

報告將顯示當月雇主增加了 5 萬個工作崗位。 

⚫ 不過，由於政府關門造成的發布延遲和收集問題，未來幾個月的數據質量將有所下降。 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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