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市场早报 

2025 年 10月 29日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 10月谘商会消费者预期指数 74.4 -- 71.5 

美国 10月谘商会消费者现况指数 127.5 -- 129.3 

 

 

有色金属 

⚫ 銅價周二維持在每噸 11,000美元上方，周一的漲勢帶動銅價距離創紀錄高點近在咫尺，

投資者正在等待美國聯邦儲備理事會(美聯儲/FED)的提示以及特朗普總統與中國國家主

席的會談。 

⚫ 券商預計，美聯儲將在周三結束的會議上把短期借款利率下調 25個基點，而特朗普和習

近平將於周四在韓國舉行會談，他們可能會達成一項緩解貿易緊張局勢的協議。 

⚫ 由於對貿易協議的樂觀情緒加劇了對礦產供應中斷的擔憂，銅價在上一交易日觸及

11,094美元，距離 11,104.50 美元的歷史峰值僅有一小段距離。 

⚫ Panmure Liberum分析師 Tom Price說，除了美聯儲和特朗普與習近平的會晤之外，美國

政府關門也拖累了美元。美元走軟使得以美元計價的金屬對於其他貨幣的持有者來說更

加實惠。 

⚫ LME銅庫存為 134,575 噸，為 7月底以來最低，但 LME銅現貨合約較三個月遠期每噸貼

水 21.50美元，表明幾乎不需要立即供應。 

⚫ 在其他金屬中，期鋁上漲 0.6%，至每噸 2,891美元。早些時候，在力拓警告澳洲最大的

鋁冶煉廠可能被迫關閉後，鋁價一度觸及 2,897 美元，為 2022年 5月以來最高。 

⚫ 期鋅微漲 0.1%，至 3,058 美元，盤中觸及兩周高點；期鎳上漲 0.2%，至 15,305美元；

期鉛持平於 2,025美元；期錫跳漲 1%，至 36,340 美元，盤中觸及 10月 10日以來最高。 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周二跌至三周低點，因中美貿易談判取得進展的希望削弱了黃金的避險吸引力，同

時投資者的注意力轉向美聯儲本周的利率決定。 

⚫ 黃金作為不確定時期的傳統對沖工具和無收益資產，今年已累計上漲逾 51%，受地緣政治

和貿易緊張局勢以及美國降息預期支撐。 

⚫ Kitco Metals高級分析師 Jim Wyckoff表示：“中美貿易緊張局勢確實有所緩和，本周晚

些時候習近平主席與特朗普總統舉行峰會後，兩國可能達成貿易協議。這對避險金屬利
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空。” 

⚫ 上周末，中美兩國高級經濟官員敲定了一項潛在協議的框架，供兩國領導人於周四會晤

時審議。貿易緊張局勢緩解的希望激發了全球市場的樂觀情緒，華爾街主要股指周二開

盤創下歷史新高。 

⚫ 投資者也在關注美聯儲周三結束的為期兩天的政策會議。市場普遍預計美聯儲將降息 25

個基點。 

⚫ 不過，黃金的前景仍不明朗，一些分析師預計價格將繼續走高，另一些則持謹慎態度。 

⚫ 倫敦金銀市場協會(LBMA)在年度會議上預測未來 12個月金價將升至每盎司 4,980美元，

而花旗和凱投宏觀周一均下調了金價預期。 

⚫ 現貨銀上漲 0.7%，至每盎司 47.21美元，盤中觸及 9月 26日以來最低。鉑金持平於每盎

司 1,589.87美元，鈀金下跌 0.1%，至每盎司 1,401.63 美元。 

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周二下跌約 2%，連續第三個交易日走低，投資者評估美國對俄羅斯兩大石油公司的

制裁對全球供應的影響，以及 OPEC+可能在 12月增產的計劃。 

⚫ 布蘭特原油期結算價下跌 1.22美元，或 1.9%，報每桶 64.40美元。美國原油期貨結算價

下跌 1.16美元，或 1.9%，報每桶 60.15美元。 

⚫ 上周，布蘭特和美國原油期貨均錄得 6月以來最大單周漲幅，因美國總統特朗普在其第

二任期內首次因烏克蘭問題對俄羅斯實施制裁，目標包括盧克石油公司和俄羅斯國家石

油公司。 

⚫ 德國經濟部長表示，美國政府已提供書面保證，俄油在德國的業務將不受制裁影響，因

為相關資產已不再受俄羅斯控制。 

⚫ “特朗普給予德國豁免，給人的印象是這些制裁措施可能有迴旋餘地，因此緩解了市場對

供應可能隨即大幅收緊的擔憂。我們今天確實看到了一些規避風險的交易，”Price 

Futures高級分析師 Phil Flynn 表示。 

⚫ 國際能源署(IEA)署長比羅爾(Fatih Birol)周二表示，由於全球仍有閒置產能，制裁對

石油出口國的影響將有限。 

⚫ 消息人士周二向路透表示，自制裁實施以來，印度煉油商尚未下達採購俄羅斯原油的新

訂單，仍在等待政府和供應商的進一步指引。 

⚫ 四位熟悉談判情況的消息人士稱，石油輸出國組織（OPEC）及其包括俄羅斯在內的盟友

組成的 OPEC+傾向於在 12月再次小幅增產。該組織此前為支撐油市已連續數年限制產

量，並於今年 4月開始逐步解除減產。 

⚫ Lipow Oil Associates 總裁 Andrew Lipow表示，OPEC+增產可能有助於抵消美國制裁導

致的俄羅斯原油供應減少。 

⚫ 投資者也在關注全球兩大石油消費國——美國與中國之間達成貿易協議的可能性。特朗

普與中國國家主席習近平將於周四在韓國會晤。 

 

 

 

指数 
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⚫ 中國股市滬綜指周一放量上漲收升 1.2%逼近 4,000 點，再創逾十年新高，香港恆指連續

第三個交易日收揚，中美談判形成初步共識提振市場情緒。 

⚫ 滬綜指收升 1.2%至 3,996.94 點，前次收盤高位為 2015年 7月 24日的 4,070.91 點。滬

深 300指數收漲 1.2%。深圳創業板指數收升 2%，上證科創板 50成份指數收漲 1.5%。 

⚫ 香港恆生指數收升 1.1%，至 26,433.7點，恆生科技指數收漲 1.8%。 

⚫ 南華期貨權益與固收研究分析師王映稱，受二十屆四中全會政策導向與中美貿易談判影

響，市場情緒回暖。完整版“十五五”規劃建議預計本周將公布，包含更多政策細節，同時

中美談判大概率將達成階段性結果，短期股指預計在政策利好以及中美貿易摩擦緩和的

共振下偏強運行，多頭可繼續持倉。 

⚫ 在中美高級別經濟官員於周日結束的貿易會談中形成初步共識後，美國總統特朗普表

示，他有信心與中國國家主席習近平達成協議。美國財長貝森特稱，他預計該協議將推

遲中國擴大對稀土礦物和磁鐵的出口管制，並避免特朗普威脅對中國商品徵收的新一輪

100%的關稅。 

⚫ 此外貿易休戰協議可以延期，但要等待特朗普的決定。中國國際貿易談判代表李成鋼表

示，中美雙方就一些議題建設性地探討了一些妥善處理雙方關注的方案，形成了初步共

識。下一步各自將會履行內部報批程序。中美兩國官員稱，他們討論了擴大貿易、延長

貿易休戰、芬太尼、美國港口入港費用、稀土、TikTok等議題。 

⚫ 經濟數據方面，低基數效應及新質生產力較快增長帶動下，中國 9月工業企業利潤連續

第三個月改善，同比增速並再創近兩年新高，連續第二個月增超 20%；前三季度累計利潤

增長亦在加速，同比增速創一年多高點。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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