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市场早报 

2025 年 10月 10日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

加拿大 9月失业率 7.1% 7.2% 
 

7.1% 

美国 10月密歇根大学消费者信心指数初值 55 54 55.1 

 

 

有色金属 

⚫ 銅價周五下跌，之前美國總統特朗普表示，華盛頓正考慮大幅提高中國輸美商品關稅，引發

全球兩大經濟體爆發貿易戰的擔憂。 

⚫ 1600 GMT，倫敦金屬交易所（LME）三個月期銅急跌 3.8%。報每噸 10,450美元，該合約周四

曾觸及 11,000美元，逼近 2024年 5月創下的歷史高位 11,104.50美元。 

⚫ 儘管特朗普在講話中未直接提到金屬，但他提到了稀土元素。 

⚫ 中國周四大幅擴大稀土出口管制範圍，新增五種元素，並加強對半導體的審查。此舉正值特

朗普與中國國家主席習近平即將會晤前夕。 

⚫ “我原計劃兩周後在韓國舉行的亞太經合組織(APEC)會議上與習近平主席會面，但現在看來

已無必要，”特朗普在社交媒體上表示。 

⚫ 此前，在自由港 FCX.N 9月底在印尼格拉斯伯格(Grasberg)的大型銅礦宣布不可抗力以來，

投資者大量湧入銅市。供應風險方面，數據顯示，智利國營銅業公司(Codelco) 8 月產量同比

大減 25%，因礦區發生致命坍塌事故影響生產。 

⚫ 不過，需求側未出現明顯改善，限制了銅價漲勢。 

⚫ “多數工業金屬的需求並不強勁，”法國巴黎銀行分析師 David Wilson表示。“若要出現工

業大宗商品的持續牛市行情，通常需要有強勁的需求支撐。” 

⚫ 在全球最大金屬消費國中國，上海期貨交易所監測的銅庫存自 9月下旬以來增加了 15%；反映

進口需求的洋山銅溢價 SMM-CUYP-CN持穩於每噸 49 美元，為 8月 19日以來最低。 

⚫ LME期鉛 CMPB3下跌 0.8%，報每噸 2,014美元，儘管 LME數據顯示，有 11.8 萬噸鉛倉單被取

消，占總庫存的 70%。0#MPBSTX-LOC 

⚫ LME期鋁下跌 1.9%，報每噸 2,744美元；期鋅下跌 0.6%，報每噸 2,992.50美元；期鎳下跌

2.1%，報每噸 15,160美元；期錫大跌 4.0%，報每噸 35,570美元。 

贵金属 

⚫ 金價周五縮減了部分升幅，此前由於美國總統特朗普警告可能對中國徵收新的關稅，加速資

金湧入避險資產，黃金在本周第二次短暫突破每盎司 4,000美元大關。 

⚫ 現貨金報每盎司 3,989.49 美元，上漲 0.4%。金價本周上漲了 2.7%。 

⚫  
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⚫ 12月交割的美國期金收高 0.7%，報 4,000.40美元。 

⚫ 美國總統特朗普周五表示，沒有理由再按計劃於兩周後在韓國與中國國家主席習近平舉行會

晤。他在 Truth 社交網站上發文稱，美國正在考慮大規模增加對中國進口商品的關稅。 

⚫ 消息傳出後，黃金短暫突破 4,000美元/盎司大關，攀升至 4,022.52美元的盤中高點。 

⚫ "貿易戰再度升溫將令美元受挫，有利於避險資產。"獨立金屬交易商 Tai Wong 表示。 

⚫ 美元跌 0.5%，使得海外買家購買以美元計價的黃金更加便宜。 

⚫ 市場也在密切關注與法國政府可能垮台和美國政府持續停擺有關的風險。 

⚫ 此外，投資者預計美國聯邦儲備理事會(美聯儲/FED)將在 10 月和 12 月分別降息 25 個基

點。 

⚫ 非孳息的黃金在周三創下 4,059.05 美元的歷史新高，黃金傳統上被認為是在更廣泛的不確

定性時期的避險工具。 

⚫ 地緣政治風險，加上央行強勁的黃金購買、交易所交易基金流入、美國降息預期以及關稅帶

來的經濟不確定性，都促成了黃金的漲勢。 

⚫ 白銀也同樣受益於推動黃金上漲的因素，以及對供應短缺和需求上升的擔憂。 

⚫ 白銀上漲 2.1%，至每盎司 50.13美元，前一天曾觸及 51.22美元的紀錄高位。今年迄今為

止，白銀的漲幅已超過 73%。 

⚫ 2025 年 12 月的 Comex白銀期貨價格為 47.32 美元。 

⚫ 在其他金屬中，鉑金報 1596.55 美元，下跌 1.4%，錄得周跌幅；鈀金下跌 0.3%，報 1,406.87

美元，錄得超過 12.6%的周漲幅。 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周四收低，此前以色列和巴勒斯坦激進組織哈馬斯簽署加沙停火協議。 

⚫ 布蘭特原油期貨收盤下跌 1.03美元，或 1.6%，報每桶 65.22美元。美國原油收盤下跌 1.04

美元，跌幅 1.7%，報 61.51 美元。 

⚫ 以色列和哈馬斯周四簽署了停火協議，並釋放以色列人質以交換巴勒斯坦囚犯，這是美國總

統特朗普結束加沙戰爭倡議的第一階段。 

⚫ 根據停火協議，戰鬥將停止，以色列將部分撤出加沙，哈馬斯將釋放其在引發戰爭的襲擊中

抓獲的所有剩餘人質，以交換以色列關押的數百名囚犯。 

⚫ "由於以色列與哈馬斯的衝突看起來即將結束，原油期貨正處於修正階段。"BOK Financial 

交易部高級副總裁 Dennis Kissler 說。 

⚫ 石油輸出國組織和產油盟國組成的"OPEC+"周日同意在 11月增加產量，但增幅低於市場預

期，從而緩解了供應過剩的擔憂。 

⚫ 在投資者認為烏克蘭和平協議進展受阻表明對全球第二大石油出口國俄羅斯的制裁將持續一

段時間後，周三油價上漲了約 1%，達到一周高點。 

⚫ 民主黨和共和黨為美國政府提供資金並結束停擺的議案在參議院尚未獲得通過所需的票數。

長期停擺可能會抑制經濟，損害石油需求。 

⚫ 印度總理莫迪表示，他周四與美國總統特朗普進行了通話，並補充說他們 "回顧了貿易談判

取得的良好進展"，同意在未來幾周內保持密切聯繫。 

⚫ 美國政府周四表示，美國對約 100名個人、實體及船隻實施制裁，其中包括一家中國獨立煉

廠和碼頭營運商，因其協助伊朗進行石油和石化產品貿易。 

指数 
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⚫ 美美國股市周四收低，因投資者在缺乏經濟數據和市場人氣催化劑的情況下，借機在第三季

財報季開始前進行倉位調整。 

⚫  

⚫ 標普 500指數和納斯達克指數從周三創下的紀錄收盤高位回落，而當日收盤跌幅最大的則是

道指。 

⚫ “財報季即將開始，市場正觀望本季度的盈利增長是否能延續過去兩個季度的穩定表現，”

財富管理公司 Keator Group 駐馬薩諸塞州萊諾克斯的管理合夥人 Matthew Keator 表示。

“再加上華盛頓方面缺乏數據發布所帶來的不確定性，以及美聯儲如何應對這一局面，出現

一些回調是很自然的。” 

⚫ 在一波由人工智能推動的大漲行情之後股市暫歇。此輪上漲引發了市場對泡沫形成的擔憂，

可能預示著修正即將到來。 

⚫ 本周日將是當前牛市的三周年紀念日；標普 500指數在 2022年 10月 12日觸及本輪市場周期

的低點，當時美聯儲正收緊貨幣政策。自那以來，科技及相關超大型股推動該指數上漲近

90%，歷史表明當前牛市還有進一步上行的動能。 

⚫ 美國政府停擺已進入第九天，幾乎沒有取得進展的跡象。市場參與者因此仍無法獲得關鍵經

濟數據。在第三季財報季即將啟動之際，市場催化劑的匱乏使投資者將注意力轉向貨幣政策

官員的言論，以尋找美聯儲年底前是否降息的線索。 

⚫ 紐約聯儲總裁威廉姆斯在周四接受《紐約時報》採訪時表示，鑒於就業市場可能進一步放

緩，他支持美聯儲今年繼續降息。 

⚫ 根據芝商所的 FedWatch工具，目前金融市場預計美聯儲在 10月 28-29日會議結束時降息 25

個基點的概率為 94.6%。 

⚫ 道瓊斯工業指數下跌 243.36 點，或 0.52%，報 46,358.42 點；標普 500指數下跌 18.61點，

或 0.28%，報 6,735.11點；納斯達克指數下跌 18.75 點，或 0.08%，報 23,024.63 點。 

⚫ 標普 500指數的 11個主要板塊中，原材料板塊跌幅最大，必需消費品股是唯一上漲的板塊。 

⚫ 住房 .HGX 和住宅建築.SPCOMHOME 板塊表現明顯不佳，均下跌逾 2%，因利潤率和需求擔憂。 

⚫ 下周二，摩根大通高盛 GS.N、花旗集團和富國銀行將公布季度業績，標誌著第三季財報季的

非正式啟動。 

⚫ 根據倫敦證券交易所集團(LSEG)最新數據，分析師目前預計標普 500指數成分股企業第三季

度盈利同比增長 8.8%，低於第二季的 13.8%和去年同期的 9.1%。 

⚫ 達美航空公布強於預期的第三季業績，並對當前季度給出樂觀預期，股價上漲 4.3%。 

⚫ 其他美國航空公司也上漲，推動標普 1500航空指數上漲 1.9%。 

⚫ 鋰生產商 Albemarle股價上漲 5.3%，此前券商 TD Cowen 上調其目標價，且中國收緊稀土出口

管制。 

⚫ 紐約證交所跌漲股家數比為 2.91:1，納斯達克市場為 1.75:1。 

⚫ 20只標普 500指數成分股創 52周新高，11只創新低；133只納斯達克指數成分股創新高，66

只創新低。 

⚫ 美國各交易所累計成交 204.4 億股，高於過去 20個完整交易日的日均成交量 197.5億股。 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 
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金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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