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市场早报 

2025 年 6月 18 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 6月 13日当周 EIA原油库存变动(万桶)本央行目标

利率（上限） 
-1147.3 -250 -364.4 

美国 6月 7日当周续请失业救济人数(万人) 194.5 194.1 195.6 

 

 

商品期货 

国内商品期货多数收涨，原油涨超 6%，对二甲苯、集运欧线、PTA、甲醇、液化气、苯乙烯、LU燃油

涨超 3%，瓶片、沪银、氧化铝、乙二醇涨超 2%，跌幅方面，多晶硅跌 2%。 

美国平原州内布拉斯加州和堪萨斯州的冬小麦作物可能遭遇强风暴的重创。Total Farm Marketing 

的 Naomi Blohm 表示，如果这场风暴如预期般来袭，那么已经出现健康问题的涝渍作物可能会面临进一

步的损害。许多农民无法开始收割冬小麦，因为土壤饱和度过高，机械无法下田作业。美国农业部周一报

告称，冬小麦收割工作仅完成了 10%，而去年同期完成了 25%。Blohm 表示，进一步的延误只会加剧这种

缺口。芝加哥期货交易所小麦期货上涨 2.5%，玉米期货上涨 0.1%，大豆期货下跌 0.2%。 

有色金属 

基本金属价格涨跌互现，伦敦金属交易所(LME)三个月期铜持平于每吨 9,672.50 美元，伦敦金属交易

所三个月期铝上涨 0.1%，至每吨 2,547.0 美元。摩根大通(JPMorgan)分析师在一份报告中指出，由于美国

在潜在铜关税生效前进口铜，以及中国需求提前释放，今年上半年铜的基本面尤其收紧。下半年这两种动

态因素可能会有所回升，因此摩根大通对今年剩余时间的铜价走势将更加谨慎。分析师写道，当关税确定

后，提前进口铜的势头可能会减弱，美国可能会进入持续数月的去库存周期。摩根大通预计，今年第三季

度铜价将跌至每吨 9,100美元，然后在第四季度稳定在每吨 9,350美元左右。 

 

贵金属 

尽周三，黄金价格几乎没有变化，投资者等待美联储的政策决定和主席杰罗姆鲍威尔的评论，而铂金

价格飙升至四年多来的最高点。截至美国东部时间上午 11:45 (格林尼治标准时间 15:45)，现货黄金稳

定在每盎司 3,387.89 美元。美国黄金期货持平于 3,406.30 美元。Marex 分析师爱德华·梅尔 (Edward 

Meir) 表示，由于每个人都在等待美联储的决定和中东局势的发展，市场目前处于横盘整理状态。在中

东， 伊朗最高领袖哈梅内伊拒绝了美国总统特朗普提出的无条件投降的要求。与此同时，美联储预计将

于美国东部时间下午 2 点 (格林威治标准时间 18:00) 宣布政策决定，维持利率不变。特朗普批评鲍威

尔预计会做出不降低利率的决定，并表示他在上届任期内任命的美联储主席表现不佳。地缘政治紧张局势

和低利率提升了黄金的吸引力。但金价在周一触及 3,451.04 美元的盘中高点，接近 4月份创下的历史高
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点后，失去了上涨动力。Sprott Inc. 执行合伙人 Ryan McIntyre 表示：“寻求美元以外的替代价值储

存手段的流行趋势依然强劲，这是由人们对不受外部控制的资产日益增长的需求所驱动的。”现货白银下

跌 1%，至每盎司 36.87美元，此前曾触及 2012年 2月以来的最高水平。高盛在一份报告中表示，铂金和

白银近期的上涨主要是投机性的，缺乏基本面支撑。铂金上涨 3.5%，至 1,306.68 美元，为 2021 年 2 

月以来的最高水平。 

独立金属交易员 Tai Wong 表示：“金价高企导致中国黄金首饰需求萎缩，人们对铂金成为替代品寄予厚

望。如果 5月份需求保持强劲或有所增加，铂金价格将进一步上涨；如果 4月份的需求只是昙花一现，那

么预计铂金价格将出现大幅回调。” 

其他方面，钯金下跌 0.6%，至 1,046 美元。 

能源 (NYMEX) 

大由于市场关注以伊冲突，原油期货的大幅波动有所放缓。Ritterbusch and Associates 在一份报告

中表示：“鉴于隔夜中东消息不多，原油期货市场暂时停顿，但仍保持警惕，等待事态发展。” 该公司

表示，一个重要因素是美国是否会直接介入，这可能会增加石油供应链中断的可能性。原油期货上涨

0.4%，布伦特原油上涨 0.3%。 

继美国多地连降暴雨之后，高温天气席卷美国，持续推高天然气期货价格，主力合约上涨 1.6%，至

每百万英热单位 3.914 美元。EBW AnalyticsGroup 的分析师表示，预计天然气库存将达到“短期峰

值”，然后在 7 月初回落。该公司表示，这可能足以推动天然气期货价格升至每百万英热单位 4 美元。

这将接近 3 月份创下的年内高点，当时天然气期货价格最高触及每百万英热单位 4.50 美元附近。如果

天然气期货今日收盘走高，这将是连续第四个交易日上涨。 

外汇 

美元兑日元下跌，兑瑞士法郎小幅走高，原因是以色列和伊朗之间的冲突促使投资者转向避险资产，

而等待美联储利率决定抑制了货币市场的波动。由于对美国经济的信心以及特朗普政府作为贸易和外交伙

伴的信誉受到侵蚀，衡量美元兑一篮子六种其他货币的美元指数今年已下跌约 8%。等待美联储对利率的

裁决，且美国市场明天因假期休市，货币几乎持平。美元/日元下跌 0.43% 至 144.58，兑瑞士法郎持平

于 0.8174。英镑上涨 0.36%，至 1.3470美元，此前数据显示，5月通胀率放缓至 3.4%，符合预期，此前

英国央行公布了通胀决定。欧元也上涨 0.39%，至 1.153 美元。 

 

指数 

6月 18日周三，A股全天震荡盘整，午后三大股指悉数翻红，算力产业链走强，银行、白酒

等板块活跃，稀土永磁调整。港股全天低开低走，恒指、恒科指双双跌超 1%，科网股、汽车股回

落，新消费三宝分化，泡泡玛特午后拉升涨超 1%，蜜雪集团跌超 2%。债市方面，国债期货涨跌不

一。商品方面，国内商品期货多数上涨。 

 

A股：截至收盘，沪指涨 0.04%，深成指涨 0.24%，创业板指涨 0.23%。 
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盘面上，个股跌多涨少，全市场超 3400只个股下跌。沪深两市全天成交额 1.19万亿。板块方

面，PCB、CPO、存储芯片等算力产业链走强，银行、白酒等板块活跃，创新药、IP 经济、稀土永

磁等板块跌幅居前。 

港股：截至收盘，恒指跌 1.12%，恒科指跌 1.46%。 

盘面上，科网股、汽车股回落，美团跌 3.5%，京东跌 1.6%。理想汽车跌超 4%，蔚来跌超 2%。消

费股、地产股表现疲软，蜜雪集团、老铺黄金分别跌超 2%和 1%。低价油气股大涨，吉星新能源涨

超 340%。 

债市：国债期货分化，截至收盘，30年期主力合约涨 0.09%，10年期主力合约跌 0.01%，5年期

主力合约跌 0.01%，2年期主力合约涨 0.01%。 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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