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市场早报 

2025 年 2 月 8 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 1月非农就业人口变动(万人) 30.7 17.5 14.3 

美国 2月密歇根大学消费者信心指数初值 

 
71.1 71.8 67.8 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

 銅價周五創下三個月來的最高水平，並將創下自 9 月份以來的最大單周漲幅，原因是金

屬消費大國中國在春節假期後重返市場，緩解了市場對貿易緊張局勢的擔憂。 

 "自重新開市以來的 48 小時內，真正推動銅價上漲的是中國，"經紀商 Marex 的歐洲、中

東和非洲地區高級基本金屬策略師 Alastair Munro 說。 

 周三重新開市的上海期貨交易所最活躍的銅合約上漲了 1.5% 

 美國總統特朗普推遲對從加拿大和墨西哥進口的商品徵收 25% 的關稅，但本周對所有中

國進口商品額外徵收 10% 的關稅。 

 作為報復，中國政府宣布從 2 月 10 日起對部分美國進口商品徵收高達 15%的關稅，這為

潛在的談判留下了空間。 

 市場正在等待特朗普與中國國家主席習近平的通話。特朗普的發言人周一表示，他們最

快將於本周通話。 

 美國 Comex 期銅跳漲 2.6%，至每磅 4.58 美元，較倫敦金屬交易所期銅溢價每噸 659 美

元，因為投資者尋求對美國關稅計劃的相關風險進行定價。 

 LME 鋁上漲 0.4%，至每噸 2,630 美元；鋅上漲 0.9%，至 2,843 美元；錫上漲 0.5%，至

31,165 美元；鉛上漲 0.3%，至 1,994.50 美元；鎳下跌 0.6%，至 15,720 美元。 
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贵金属 

 金價周五上漲，且將實現連續第六周上漲，因中美貿易緊張局勢升級促使投資者買入避

險資產。 

 美國期金收高 0.4%，報每盎司 2,887.60 美元 

 High Ridge Futures 金屬交易主管 David Meger 說：“黃金市場的核心焦點仍然是特朗普

關稅政策的不確定性。” 

 美國總統特朗普本周發動了貿易戰，兌現了對中國商品加徵關稅的威脅，儘管他給予墨

西哥和加拿大一個月的關稅緩期。 

 在政治和金融不確定時期，黃金通常被用作避險投資。 

 Zaner Metals 副總裁兼高級金屬策略師 Peter Grant 說，中國人民銀行黃金持有量持續增

長和中國允許保險基金投資黃金的新計劃似乎也對金市起到了提振作用。 

 與此同時，美國勞工部的報告顯示，1 月美國經濟新增就業崗位 14.3 萬個，而經濟學家

預期為 17 萬個，失業率為 4%，預期為 4.1%。 

 現貨銀下跌 0.8%，至每盎司 31.94 美元；鉑金下跌 0.3%，至每盎司 982.50 美元。鈀金

下跌 0.7%，報每盎司 971.62 美元。 

 

  

 

能源 (NYMEX) 

 美國對伊朗原油出口實施新制裁後，油價周五收高，但由於投資者擔心美國總統特朗普

重啟對中國的貿易戰並威脅對其他國家徵收關稅，油價周線下跌。 

 布蘭特原油期貨結算價報每桶 74.66 美元，上漲 37 美分，漲幅為 0.5%，本周勢將下跌

2%以上。美國原油期貨收報每桶 71.00 美元，上漲 39 美分，漲幅 0.55%。 

 Again Capital LLC 合夥人 John Kilduff 表示，特朗普政府計劃徵收關稅的報導抑制了周四

宣布制裁後的漲勢。 

 "我們正試圖從白宮的制裁/不制裁，以及關稅發言中尋找出路，“他稱。”美國原油一直保

持在每桶 70 美元附近，這似乎是交易區間的下端。" 

 他稱 ："我不知道油價對總統來說是否足夠低，但我們拭目以待。“ 

 美國財政部周四表示，將對每年幫助向中國運輸數百萬桶伊朗原油的個人和油輪實施新

的制裁，以逐步加大對德黑蘭的壓力。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nFWN3OW0ZL
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OY08N
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OY08N
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OY0BX
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OX1EJ
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3ON067
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6T3OX0O8
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6T3OX0O8
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 作為改善美國貿易平衡的廣泛計劃的一部分，特朗普宣布對中國進口商品加徵 10%的關

稅，但暫緩對墨西哥和加拿大徵收高額關稅的計劃。 

 油價周四收低，此前特朗普重申了提高美國石油產量的承諾，這讓交易商感到緊張，一

天前美國報告的原油庫存增幅遠超預期。 

  

 

外汇 

 美元周五在震盪交投中上漲，此前數據顯示，1 月美國就業增長放緩，但失業率降至

4.0%，這為美國聯邦儲備理事會(美聯儲/FED)至少在 6 月之前暫不降息提供了理據。 

 美國總統特朗普表示，他計劃下周宣布對許多國家徵收對等關稅，但沒有具體說明哪些

國家，這也提振美元。 

 美元指數盤尾上漲 0.353%，報 108.04。但隨著投資者對全球貿易戰的擔憂減弱，美元指

數本周勢將下跌。 

 美國勞工統計局在其備受關注的就業報告中稱，1 月非農就業崗位增加 14.3 萬個，12 月

增幅上修為 30.7 萬個 

 經濟學家此前預計 1 月就業崗位將增加 17 萬個。 

 ”我們並沒有看到非農就業形成真正的趨勢，”FX Street 高級分析師 Joseph Trevisani 稱。

"我們沒有看到下降的趨勢，也沒有增強的趨勢。幾乎比較平均，所以我不認為你會因此

看到很多市場動向。" 

 周五，投資者對全球貿易戰的擔憂再次出現，此前特朗普承諾徵收更多關稅，作為其廣

泛努力的一部分，他稱這也有助於解決美國的預算問題， 

 特朗普在會見來訪的日本首相石破茂時宣布了上述消息。他稱，汽車關稅仍在討論之

中，此前有報導稱白宮正在考慮可能的豁免。 

 英鎊兌美元 報 1.2413 美元，下跌 0.2%。周四下跌 0.54%，英國央行將利率下調至

4.5%，並稱英國經濟今年將僅增長 0.75%，增幅為此前預期的一半。 

 英鎊在英國央行決議公布後一度下跌 1.1%，但英國央行總裁貝利對彭博新聞表示，市場

不應過分解讀一些決策者支持更大幅度降息，英鎊隨後跌幅收窄。 

 歐元兌美元周五紐約盤尾下跌 0.49%，報 1.0333 美元。 

 

 

 指数 

 

 中國證監會周五發文要求資本市場做好金融“五篇大文章”，提出共計 18 條政策舉措。證監

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OW0WM
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3OX1EJ
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3ON067
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3ON067
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3ON067
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3OX18P
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會指出，要聚焦支持新質生產力發展，突出深化資本市場投融資綜合改革，推動要素資源

向科技創新、先進製造等重大戰略、重點領域、薄弱環節集聚。 

 證監會在官網發布《關於資本市場做好金融“五篇大文章”的實施意見》指出，要加強對科技

型企業全鏈條全生命周期的金融服務。支持優質科技型企業發行上市，並進一步健全“精準

識別”科技型企業的制度機制，更大力度支持新產業新業態新技術領域突破關鍵核心技術的

科技型企業發行上市。 

 證監會稱，要進一步提升對新產業新業態新技術的包容性，加大對新一代信息技術、人工

智能、航空航天、新能源、新材料、高端裝備、生物醫藥、量子科技等戰略性產業支持力

度。 

 證監會強調，要引導科技型企業合理用好境內外上市“兩個市場、兩種資源”，支持境外上市

優質科技型企業回歸 A 股。 

 此外，要優化科技型上市公司併購重組、股權激勵等制度，多措並舉活躍併購重組市場。

支持上市公司收購有助於強鏈補鏈、提升關鍵技術水平的優質未盈利資產。支持科技型企

業合理開展跨境併購。編制更多科技創新指數，開發更多科技創新主題公募基金和相關期

貨期權產品。 

 “提高科技型企業併購重組估值包容性，支持採用適應新質生產力特徵的多元化估值方法，”

證監會提出。 

 要引導私募股權創投基金投早、投小、投長期、投硬科技；暢通私募股權創投基金多元化

退出渠道，促進“募投管退”良性循環。支持人工智能、數據中心、智慧城市等新型基礎設施

以及科技創新產業園區等領域項目發行不動產投資信託基金（REITs）。 

 滬綜指收升 1%至 3,303.67 點，本周累升 1.6%；滬深 300 指數 0 收漲 1.3%，本周累升

2%；深圳創業板指數收升 2.5%，上證科創板 50 成份指數收漲 0.8%。 

 香港恆生指數收升 1.2%至 21,133.54 點，本周累升 4.5%；恆生科技指數.收漲 1.8%，本周累

升 9%。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 

 

http://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028/c7537234/content.shtml
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.CSI300
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.HSTECH
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