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市场早报 

2024 年 12 月 04 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

瑞士 11月 CPI同比 0..6% 0.7% 0.7% 

美国 10月 JOLTS职位空缺(万人) 744.3 751.9 774.4 

 

商品期货 

 

有色金属 

 倫敦銅價周二觸及近兩周最高，美元走軟，蓋過了對金屬消費大國中國經濟增長的擔憂

以及圍繞貿易關稅的不確定性。 

 銅價在過去兩個月里下跌了 10%，但自 11 月中旬以來一直陷於狹窄區間，市場等待美國

當選總統特朗普威脅徵收進口關稅以及中國可能採取報復行動的進展。 

 StoneX 分析師 Natalie Scott-Gray 表示："自特朗普在美國大選中獲勝以來，基本金屬面

臨越來越大的負面壓力，這主要是由於美元走強，此外，人們對放鬆管制和實施關稅將

如何影響西方降息和地緣政治緊張局勢的擔憂也在增加。" 

 中國商務部周二宣布加強相關兩用物項對美國出口管制，原則上禁止了包括鎵、鍺在內

的用於半導體、太陽能電池等領域的兩用物項對美出口。此舉被視為中國對美半導體出

口管制最新措施的反擊。 

 美元指數下跌，這使得以美元定價的金屬對使用其他貨幣的買家更具吸引力。 

 Scott-Gray 稱，自美國大選以來，銅與美元走勢之間的相關性明顯增強，這種情況有可

能持續到 2025 年。 

 韓國總統尹錫悅周二宣布戒嚴，但議會隨後投票否決了戒嚴令。韓國的 LME 註冊倉庫中

有大量鋁和銅庫存。 

 中國方面，投資者正等待本月的中央經濟工作會議，以尋找進一步貨幣或財政刺激措施

的跡象，此前中國 11 月工廠活動小幅擴張。 

 

https://www.reuters.com/world/us/donald-trump/
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL2N3N100F
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贵金属 

 金價周二收窄漲幅，此前強勁的美國就業數據暗示美聯儲將對降息採取謹慎態度，而美

元走軟和公債收益率下降抑制了跌勢，市場在等待進一步的經濟線索。 

 道明證券大宗商品策略師 Daniel Ghali 表示："JOLTS 數據證實了我們對就業市場反彈的

預期，這在周五非農就業報告公布前緩解了人們對勞動力市場大幅放緩的擔憂。" 

 一份強勁的就業報告可能導致美聯儲在降息問題上採取謹慎立場。在周五的非農就業報

告公布之前，投資者的焦點將轉向 ADP 就業報告和美聯儲主席鮑威爾周三的講話。 

 交易商目前認為美聯儲 12 月降息 25 個基點的可能性為 74%。 

 10 年期公債收益率跌至一個多月來的低點，美元也下跌了 0.3%，限制了金價的下跌。 

 摩根大通預測，由於實物需求和期貨倉位的泡沫化程度降低為 2025 年的進一步上漲奠定

了基礎，黃金價格可能會在 2025 年向 3,000 美元/盎司攀升。現貨白銀上漲 1.7%，報每

盎司 31.01 美元；鉑金漲 1%，報 956 美元；鈀金下跌 0.9%，報 973 美元。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周二上漲超過 2%，因以色列威脅說，如果與真主黨的停戰協議破裂，以色列將攻擊

黎巴嫩，同時投資者也期待 OPEC+本周宣布延長減產。 

 布蘭特原油期貨創兩周來最大漲幅，上漲 1.79 美元，漲幅 2.5%，報收於每桶 73.62 美

元。美國原油期貨也創下 11 月 18 日以來最大漲幅，上漲 1.84 美元，或 2.7%，收於每桶

69.94 美元。 

 以色列軍隊無視上周在黎巴嫩達成的停戰協議，繼續打擊他們所說的真主黨戰士。黎巴

嫩高級官員敦促華盛頓和巴黎向以色列施壓，要求其維持停火。 

 瑞銀集團分析師 Giovanni Staunovo 說，停火面臨風險，讓一些石油交易商更加擔心中

東的緊張局勢。 

 Staunovo 補充說，雖然黎巴嫩衝突沒有導致石油供應中斷，但交易商將密切跟蹤未來幾

個月伊朗和以色列之間的緊張局勢。 

 石油輸出國組織及其盟國可能在周四舉行的 OPEC+會議上延長減產，這也對油價構成支

撐。 

 OPEC+組織的四位消息人士告訴路透，該組織很可能將減產延長至明年第一季度末。 
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 研究人員和分析師說，全球石油需求前景依然疲軟，隨著運輸燃料需求開始減少，中國

的原油進口量最早可能在明年達到峰值 

 

 

外汇 

 美韩元是周二波动最大的货币之一，在韩国总统深夜电视讲话中宣布实施戒严后，韩元

兑美元汇率大幅下跌。 

 与此同时，最近占据新闻头条的欧元兑美元出现回升，因为法国的政治动荡促使交易商

争相进行对冲以防止进一步的价格波动。 

 另一方面，数据显示美国 10 月份职位空缺温和增加、裁员人数减少，美元一度上涨。 

 但正是韩元引起了市场的关注，因为政治消息出乎意料。 

 韩国总统尹锡烈称，为了保护自由民主，他别无选择，只能采取戒严措施，并表示反对

党劫持了议会程序，使国家陷入危机。 

 韩元兑美元一度跌至 1,443.40 韩元，为 2022 年 10 月以来的最低水平。最新跌幅 1.9%，

至 1,430.72 韩元。 

 “在我们评估紧急情况究竟是什么的时候，韩元暴跌自然是有道理的。通常情况下，除非

人们极度担心或担心该国的稳定，否则韩元暴跌不会发生，”华盛顿 Monex USA 交易主

管 Juan Perez 表示。 

 “当亚洲出现混乱时，转向日元是很有意义的，很多通常投资于韩国的资金实际上开始流

向日本，我认为你已经看到日元出现了不同寻常的上涨。” 

 美元兑日元下跌 0.3% 至 149.12 日元，欧元也下跌 0.2% 至 156.77 日元。交易员越来越

相信日本本月可能会加息。 

 韩元兑日元跌至 2023 年 5 月以来的最低水平，最新下跌 2.2%，至 1,043 韩元。 

 欧元是 11 月份以来最弱的 G10 货币，本月周一下跌 0.7%，最新上涨 0.2%，至 1.05185 

美元，因为法国政府因预算僵局而濒临崩溃。 

  

 

指数 

 歐洲股市周二創一個月收盤新高，德國 DAX 指數首次短暫觸及 20,000 點大關，投資者

關注有關法國政府瀕臨垮台的政治動盪。 

 泛歐 STOXX 600 指數上漲 0.3%，連續第四個交易日上漲。零售板塊和國防板塊領漲，

漲幅均超過 1.4%。 

  

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL2N3N40IR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3N4084
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL2N3N40IR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3N307E
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 受 思愛普(SAP) 等科技股提振，德國 DAX 指數 收漲 0.4%。意大利股指上漲 1%，西班牙

股指上漲 1.1%。英國富時 100 指上漲 0.56%。 

 法國 CAC 40 指數在震盪交投中收漲 0.2%，市場情緒緊張，該國組建三個月的政府幾乎

肯定將於周三或周四垮台。 

 法國極右翼和左翼政黨周一提交了針對總理巴尼耶的不信任動議，巴尼耶政府預算遭到

強烈反對。預計巴尼耶將在 1900 GMT 左右發表電視講話。 

 法國/德國公債收益率差周二接近逾 12 年來最闊。 

 自 2024 年中期以來，法國 CAC 40 指數一直落後于其他地區股指，而德國 DAX 指數跑

贏，儘管該國也在準備國內選舉，同時面臨著暗淡的經濟形勢。 

 Capital.com 高級市場分析師 Daniela Hathorn 表示，就目前而言，如果預計法國和德國

政府在未來幾個月內將陷入困境，那麼這肯定會推動歐洲央行繼續進一步降息，從而有

助於歐洲股市。 

 其他分析師還指出，歐元走軟有利於出口型企業，而且美國當選總統特朗普沒有對歐洲

出口產品發出新的關稅威脅。 

 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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