
 

香港上環干諾道中 168-200 號信德中心招商局大廈 17 樓 01 及 18B 室 

Room1701 & 1718B, 17/F, Shun Tak Centre (China Merchants Tower),  

No.168-200 Connaught Road Central, Sheung Wan, Hong Kong 

電話 Tel (852) 2856 1900      傳真 Fax (852) 2856 3011 

_________________________________________________________________________________________________________________                                                                                                         

 

                                                                                                   
地址: 香港上環干諾道中 168-200 號信德中心招商局大廈 17 樓 01 及 18B 室 電話: (00852) 2856 1900 

Address:  Room1701 & 1718B, 17/F, Shun Tak Centre (China Merchants Tower),  

No.168-200 Connaught Road Central, Sheung Wan, Hong Kong 

Fax (00852) 2856 3011 

 

市场早报 

2024 年 07 月 16 日 要 点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国第二季度 GDP 年率 5.3% 5.1% 4.7% 

 

商品期货 

 

有色金属 

 铜价周一回落，原因是第一大消费国中国的经济增长缓慢、贷款数据疲软和库存增加，凸显

出需求前景疲软。 

 中国第二季度经济增长 4.7%，为 2023 年第一季度以来最慢。这低于一致预测的 5.1%，也低

于上一季度的 5.3%。 

 中国 6 月份的银行贷款增幅也低于一致预期，凸显出需求疲软。同期，被金属分析师视为衡

量金属需求关键指标的社会融资总量也有所放缓。 

 一位金属交易商说："在一轮疲软的中国数据压力下，铜再次走软。" 

 美元走强使以美元计价的金属对其他货币的持有者来说更加昂贵，从而给需求带来压力。 

 LME 注册仓库铜库存达到 2021 年 10 月以来的最高水平，为 210,325 吨，是 5 月中旬的两倍

多。 

 

贵金属 

 金价周一攀升至近两个月最高，受助于对美国联邦储备理事会(美联储/FED)将降息的希望，

交易商正等待美联储官员的更多发言，以判断降息时机。 

 Kitco Metals 高级市场分析师 Jim Wyckoff 称："黄金和白银价格的走势将继续横盘至上涨，如

果在未来几周甚至更早创下纪录新高，我将不会感到惊讶。" 

 美联储主席鲍威尔表示，今年第二季度的三组通胀读数显示，在推动物价上涨速度回归美联

储目标方面正在取得"更多进展"。 

 根据芝商所(CME)的 FedWatch 工具，市场目前认为美国 9 月降息的可能性为 100%。 

 与此同时，美国长期公债收益率上升，投资者评估对美国总统候选人特朗普的暗杀未遂事件

是否增加了他获胜的可能性。 

 本周的焦点将是美国 6 月零售销售和工业产出数据，以及周度失业金请领人数数据，这些可

能会提供更多有关美国经济力道的线索。 
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能源 (NYMEX) 

 油价周一回落，因对第一大进口国中国需求的担忧抵消了美国经济消息、OPEC+供应限制和

中东局势持续紧张带来的支持。 

 OPEC+是石油输出国组织(OPEC)以及包括俄罗斯在内的盟友组成的产油国联盟。 

 “炼厂炼油量和原油进口等中国数据并未给市场提供支持，”瑞银分析师 Giovanni Staunovo

表示。“但其他地区的需求增长仍然健康。” 

 中国经济第二季度增速远低于预期，原因是长期的房地产低迷和就业不稳使脆弱的经济复苏

裹足不前，使人们继续预期中国政府将需要采取更多的刺激措施。 

 6 月，中国炼油厂产量同比下降 3.7%，连续第三个月下降，因计划中的设备维护，而炼油利

润下降和燃料需求低迷促使独立炼油厂减产。 

 在美国，市场关注前总统特朗普遭未遂刺杀事件，一些人认为这可能会增加他连任的机会。 

 美联储主席鲍威尔表示，第二季度的通胀数据确实 "在一定程度上增加了联储的信心"，即物

价上涨步伐正在可持续地向美联储的目标回落，这番发言表明开始降息可能为时不远。 

 在中东，地缘政治紧张局势继续支撑油价，尽管沙特阿拉伯和 OPEC 其他成员国拥有充足的

闲置产能限制了紧张局势对油价的支撑，分析师说。 

 伊拉克石油部表示，该国将对 2024 年初以来的超产进行补偿。 

 

外汇 

 美元周一在美国联邦储备理事会(美联储/FED)主席鲍威尔做出发言后小幅下跌，加密货币上

涨，投资者押注对前总统特朗普遭遇未遂刺杀的事件提升了其连任机会。 

 特朗普曾表示自己是加密货币的坚定支持者，但他并未就其提出的加密货币政策给出具体细

节。 

 刺杀事件发生后，投资者认为特朗普获胜的几率增加。在线博彩网站 PredictIt 目前的赔率暗

示，特朗普获胜的概率为约 67%，上周五为约 60%，拜登获胜的概率为约 27%。 

 作为“特朗普交易”资产的一部分，即在特朗普出任总统，采取鹰派贸易政策并放松对某些行

业监管的情况下，可能会有良好表现的资产，美元倾向于上涨。 

 不过，事实证明，最初的反应是短暂的，美元从稍早触及的高位回落。 

 鲍威尔开始发言时，美元也短暂大跌。他表示，美国第二季度的三组通胀读数 "在一定程度

上提升了信心"，即物价上涨速度正在持续地朝着美联储的目标回落，这表明可能很快就会降

息。 

 Bannockburn Global Forex 首席市场策略师 Marc Chandler 表示："市场对 9 月降息有信心，在

（鲍威尔）发言之前他们就有信心，我不认为他真的说可能这么做，但很清楚，有这种可

能。" 

 "鲍威尔本可以更有力地表明，我们已经实现了软着陆，现在让我们避免硬着陆。这就是现在

将要展开的逻辑。" 

 根据芝商所(CME)的 FedWatch 工具，市场完全消化了美联储将在 9 月降息至少 25 个基点的

预期，上周的数据显示 6 月消费者物价出现了四年来的首次环比下降。 
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 在美国公布的通胀数据低于预期之后，外界认为东京当局上周对市场进行干预，以支撑受创

的日圆。日本央行的数据显示，当局可能在周四为此花费了多达 3.57 万亿日圆（224 亿美

元）。 

 “任何让日本央行对美联储可能会比之前预期的更大幅度或更快降息抱有希望的事情，都会给

日圆带来提振，"Monex USA 的汇市交易员 Helen Given 称。"这一切都与利率差有关，因此联

邦利率期货的走势将对日圆产生很大的影响。" 

 

指数 

 美国华尔街股市周一收高，延续了上周五的涨势，在暗杀未遂事件后，市场对特朗普再次当

选总统的预期不断升温，这带来了监管环境将放松的希望。 

 美国联邦储备理事会(美联储/FED)最快将于 9 月开始下调关键利率的可能性越来越大，这也

帮助刺激风险偏好。 

 虽然美国三大股指收盘水平都远低于盘中触及的高位，但道琼斯工业指数创下纪录收盘新

高。 

 周六在宾夕法尼亚州的暗杀未遂事件似乎增加了共和党总统候选人特朗普胜选的机会。外界

预测，特朗普当选总统后将采取更加鹰派的贸易政策，延长减税政策，并在从气候变化到加

密货币等一系列领域放松管制。 

 在线博彩网站 PredictIt 目前的赔率暗示，特朗普获胜的概率为约 67%，上周五为约 60%，拜登

获胜的概率为约 26%。 

 "头条新闻--针对特朗普的暗杀未遂--并不是改变基本面的事件，"CFRA Research 首席投资策

略师 Sam Stovall 说。“国内生产总值(GDP)预测没有变化，美联储将在 9 月开始降息的预期也

没有变化，企业盈利超出预期。” 

 "因此，市场的势头仍然基于投资者的乐观情绪。" 

 美联储最早将于 9 月进入预期中的降息周期，到今年底总共将有多达三次降息，这种乐观看

法也提振了市场情绪。 

 "9 月份（降息）几乎已经板上钉钉，"Baird 投资策略分析师 Ross Mayfield 说。"我们现在的

处境几乎与七个月前一模一样，这就是美联储在不出现经济衰退的情况下对降息的承诺。市

场仍很大程度上预计美联储会来参加派对。" 

 美联储主席鲍威尔周一在华盛顿经济俱乐部发言时重申，他相信美国经济能够避免衰退，最

近的数据读数显示，在推动通胀降至联储 2%的目标方面取得了进展。 
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 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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