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市场早报 

2024 年 4 月 17 日 要 点 

 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 3月制造业产出环比 1.2% 0.2% 0.5% 

中国一季度 GDP同比 5.2% 

 

-- 5.3% 

 

 

商品期货 

金属 (LME) 

 铜价周二回落，此前中国制造业数据疲软，而且对美国降息的预期降低推动美元走强。 

 铜价周一触及每吨 9,640.50 美元的 2022 年 6 月以来最高水平，在截至周一的两个月里，铜价

急升近 20%。 

 数据显示，中国 3 月规模以上工业增加值同比增长 4.5%，不及路透调查预估中值 6%；社会

消费品零售总额同比增长 3.1%，路透调查预估中值为 4.6%。前者创去年 9 月以来最低水平，

后者为去年 7 月以来最低点。 

 盛宝银行大宗商品策略主管 Ole Hansen 表示：“今天，困扰市场的似乎是中国的经济前景。 

 他补充称，一些投机客很可能已经在清算看涨头寸。 

 美元触及五个月最高，此前美国零售销售数据强于预期，引发了有关美国联邦储备理事会(美

联储/FED)何时可能开始降息的疑问。 

 LME 期铝报每吨 2,554.50 美元，变化不大，从周一触及的 22 个月高位回落，此前美国和英

国禁止 LME 和芝商所(CME)接受新生产的俄罗斯铝。 

 “市场正在对我们昨天看到的最初急升有所反思，”Hansen 称。“只要还在生产，就会流入市

场，(但)可能不会通过正常渠道。” 

 

 

 

贵金属 (COMEX GC SI PL PA) 

 金價周二持穩，因中東地區持續緊張局勢帶來的避險需求抵消了美國今年降息次數減少

的預期。 

 美國期金收高 1%，報 2,407.8 美元。 

 黃金上周五觸及 2,431.29 美元的歷史高點，因預期伊朗將對以色列發動報復性攻擊。 

 “市場正處於暫停模式，等待以色列與伊朗衝突的另一隻鞋子掉下來。如果局勢升級，你

會看到黃金再次反彈，”Kitco Metals 高級分析師 Jim Wyckoff 說。 
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 “如果中東衝突降級，市場焦點將轉向美聯儲。美聯儲顯然不可能很快降息，這對黃金和

白銀市場來說是一個利空因素。” 

 德意志銀行預測，年底金價將達到每盎司 2,400 美元，2025 年 12 月將達到 2,600 美元。 

 現貨白銀下跌 2.4%，至每盎司 28.17 美元；鉑金下跌 1.2%，至 958.03 美元；鈀金下跌

2.3%，至 1,012.00 美元。 

 

 

 

 

 外汇 

外汇 (ICUS DX / CME EC JP BP CD SF/ SGX UC /HKEX CUS) 

 美元兑欧元周二触及五个月最高，此前美国联邦储备理事会(美联储/FED)主席鲍威尔表示可

能需要在更长时间内维持高利率。 

 美元兑日圆创下 1990 年以来的新高，交易员对日本当局可能采取干预措施保持警惕。 

 美元最近得到提振，受助于强于预期的增长数据，包括周一公布的 3 月零售销售数据。比预

期更具粘性的通胀尤其被认为会降低美联储在未来几个月开始降息的可能性。 

 “现实情况是，经济正在扩张，”Monex USA 交易主管 Juan Perez 称。“我们的想法是在第四季

度美国经济将放缓，但有证据表明情况恰恰相反。” 

 鲍威尔周二指出，今年在实现 2%的通胀目标方面“缺乏进一步进展”。 

 鲍威尔在华盛顿的一个论坛上表示：“最近的数据显然没有给我们带来更大的信心，反而表明

获得这种信心可能需要比预期更长的时间。”这可能是鲍威尔在 4 月 30 日至 5 月 1 日政策会

议之前的最后一次公开发言。 

 在上周三公布的 3 月消费者物价数据高于经济学家预期之后，交易员推后了对美联储可能何

时开始降息的预期。 

 交易员目前预计今年将降息不到两次，每次 25 个基点，而此前的预期是三次。他们还认为首

次降息最有可能在 9 月，此前的预期是 6 月。 

 以色列和伊朗之间不断升级的地缘政治紧张局势也为美元提供了避险提振。 

 Perez 称：“海外外汇市场与很多问题都是隔绝的，上周末，我们终于看到了一个重大升级...这

使得美元基本上成为了避险货币。” 

 以色列战争内阁原定于周二举行三天内的第三次会议，以决定如何应对伊朗有史以来的首次

直接袭击，该国面临国际社会要求其避免中东冲突进一步升级的压力。但一位以色列政府消

息人士称，会议被推迟到了周三，但并未详细说明。 

 

 

 

 

 股市 

指数 (CBOT YM / CME ES NQ / SGX CN / EUREX DAX/ HKEX HIS HHI) 

 美国股市标普 500 指数和纳斯达克指数周二在震荡交投中收低，美国公债收益率攀升，投资
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者权衡在通胀持续、美国经济彰显韧性的情况下，利率路径将如何。 

 美国联邦储备理事会(美联储/FED)主席鲍威尔周二表示，最近的通胀数据没有给决策者足够

信心很快放松信贷，他指出美联储可能需要在比之前预想的更长的时间内维持高利率。 

 联合健康集团季度业绩好于预期，给道指带去提振。房地产板块和和公用事业板块给标普 500

指数造成最大拖累，科技板块带来最大提振。 

 Sierra Mutual Funds 首席投资官 James St.Aubin 表示，“人们正试图平衡目前这种相互矛盾的情

况：一方面是美国经济增长看起来非常好，另一方面是通胀情况和利率终将给股市带来问

题。” 

 周一公布的一份报告显示，3 月零售销售增长超预期，这是美国经济彰显韧性的一个迹象，推

动指标美国 10 年期公债收益率周二升至五个月最高。 

 道琼斯工业指数上涨 63.86 点，涨幅 0.17%，报 37,798.97 点；标普 500 指数下跌 10.41 点，

跌幅 0.21%，报 5,051.41 点；纳斯达克指数下跌 19.77 点，跌幅 0.12%，报 15,865.25 点。 

 标普 500 指数和纳斯达克指数与上月创下的历史最高水平相比下跌了近 4%。 

 

 

 

 

 

 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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