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市场早报 

2024 年 4 月 13 日要点 

 

全球金市：金价冲高回落，中东紧张局势刺激避险买盘令金价一度再创新高 

 路透 4 月 12 日 - 金价周五一度升至每盎司 2,400 美元以上，创下历史新高，连续第四周上涨，由于中东日趋紧张

的局势促使投资者寻求避险资产的庇护。 

 1740 GMT，现货金下跌 0.8%，至每盎司 2,353.35 美元，在创下 2,419.79 美元的历史新高后稍作喘息。本周金价上

涨了约 1%。 

 美国期金收高 0.1%，报 2,374.1 美元。 

 受黄金上涨势头的影响，铂金测试了每盎司 1,000 美元大关，达到近四个月来的最高水平。 

  “黄金的强势真正说明问题的是，美元指数和公债收益率都在攀升，但黄金却继续强劲上涨--凸显避险需求之强

劲，”Kitco Metals 的高级分析师 Jim Wyckoff 说。 

 白宫表示，据报道伊朗即将对以色列发动袭击，这是一个真实存在的威胁，但白宫没有透露可能的时间细节，重

申美国认真对待保卫以色列的承诺。 

 尽管交易员回调了对美联储提前降息的押注，但黄金近期仍出现了大涨。 

 与此同时，高盛将年底金价预期从每盎司 2,300 美元上调至 2,700 美元，称黄金牛市并非由通常的宏观因素推动。 

 现货白银下跌 1%，至每盎司 28.21 美元，此前曾触及 2021 年初以来的最高水平。铂金上涨 0.6%，至 985.65 美元；

钯金上涨 0.9%，至 1,055.62 美元。 

 这三种金属都有望实现周涨幅。 

 

金属期市：铜价触及 2022年 6月以来最高，降息预期推动需求上升 

 路透伦敦 4 月 12 日 - 铜价周五跃升至 2022 年 6 月以来最高，投资者因预期未来几个月可能降息而涌入市场，推

动需求上升。 

 交易商称，虽然最大金属消费国中国的信贷数据弱于预期，稍早的贸易数据也令人失望，但这丝毫没有影响人们

购买工业金属的热情。 

 1708 GMT，伦敦金属交易所(LME)指标期铜上涨 1.2%，报每吨 9,452 美元，盘中稍早一度高见 9,590.50 美元。 

 经济复苏的迹象，尤其是中国经济复苏的迹象，引发了购买狂潮，也推动期铝触及 2023 年 2 月以来最高，期锌触

及一年来最高。 

 Amalgamated Metal Trading 研究主管 Dan Smith 表示，“大量流动性涌入金属市场和广泛的其他市场......未来几个月

的增长周期将相当强劲，”他还称中国的采购经理人指数(PMI)强化了对经济增长的乐观情绪。 

 中国 PMI 调查显示，受国内外客户订单推动，3 月中国制造业活动扩张速度达到 13 个月来最快。 

 对供应受扰，造成铜精矿短缺的担忧进一步支撑铜价。 

 BoA Securities 在一份最近的报告中表示，“铜矿供应紧张正日益制约精炼铜的生产：人们热议的矿场项目匮乏终

于开始产生影响。” 

 BoA 预计，到 2026 年，铜和铝的均价将分别达到每吨 12,000 美元和 3,250 美元。 

 铝价上涨 1.3%，报每吨 2,487 美元；期锌上涨 2.4%，报 2,825 美元；期铅上涨 1.4%，报 2,172 美元；期镍下滑 0.2%，

报 17,770 美元；期锡上涨 1%，报 31,995 美元。 

 期锡稍早一度升至 33,100 美元，接近本周早些时候创下的 22 个月最高，因担心供应。 
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国际油市：油价因中东紧张局势回升约 1%，但仍录得周线跌幅 

 路透纽约 4 月 12 日 - 油价周五上涨约 1%，受中东地缘政治紧张局势影响，但油价周线下跌，因国际能源署(IEA)

发布利空的世界石油需求增长预测，以及担忧美国降息次数会少于预期。 

 布兰特原油期货上涨 0.71 美元，收报每桶 90.45 美元；美国原油期货上涨 0.64 美元，收报每桶 85.66 美元。 

 本周，布兰特原油期货下跌 0.8%，而美国原油期货下跌超过 1%。 

 本周，油价接近六个月高点，因担心 OPEC 第三大产油国伊朗可能会对周一疑似以色列战机袭击伊朗驻大马士革

大使馆的事件进行报复。 

  “市场的主要焦点是伊朗是否会对以色列进行报复，”Lipow Oil Associates 总裁 Andrew Lipow 说。“中东事件引

发的供应中断担忧支撑油价。” 

 据一位美国官员称，美国预计伊朗将对以色列发动袭击，但袭击规模不会大到足以将华盛顿卷入战争。伊朗消息

人士称，该国已经发出信号，将以避免局势严重升级的方式对这一事件作出回应。 

 国际能源署将 2024 年世界石油需求增长预测下调至 120 万桶/日。 

 OPEC 周四表示，2024 年世界石油需求将增加 225 万桶/日。 

 周五的涨势抹平了上一交易日的跌幅。周四油价下跌，主要因为美国顽固的通胀抑制了最早于 6 月降息的希望。 

 高利率会削弱经济增长，抑制石油需求。 

 能源服务公司贝克休斯在其备受关注的报告中称，美国能源公司本周连续第四周减少石油钻机数量。 

 截至 4 月 12 日当周，活跃石油和天然气钻机数量减少三座，至 617 座，为 11 月以来最低。 

 

全球汇市：美元因避险买盘和美国降息押注推迟急升，日圆创 34年新低 

 路透纽约 4 月 12 日 - 美元周五升至 11 月以来的最高水平，受助于中东地缘政治局势紧张带动的避险需求，以及

美联储与其他主要央行货币政策差异扩大。 

 美元指数盘尾上涨 0.7%，报 106.02，势将创下 2022 年 9 月以来的最大周线百分比涨幅。 

 以色列周五严阵以待，准备应对伊朗或其代理发动的袭击，上周，伊朗驻大马士革使馆的一名高级官员丧生，伊

朗警告将进行报复。伊朗最高领导人哈梅尼指责以色列杀害了这名官员，并称以色列“必须受到惩罚，而且必将

受到惩罚”，他还称以方的行动等同于袭击伊朗领土。 

 富瑞全球外汇主管 Brad Bechtel 表示，“我们遇到了一系列提振美元的事情：地缘政治风险增加、美国通胀方面的

鹰派数据以及上周强劲的就业报告。” 

  “地缘政治风险尤其加剧了市场的波动性，”他补充道。 

 与此同时，在欧洲央行暗示可能很快降息后，欧元兑美元跌至五个月最低。相比之下，人们预计美联储将把利率

维持在较高水平，直到今年晚些时候。 

 欧元报 1.0637 美元，跌幅 0.9%，此前曾触及 1.0622 美元的 11 月 3 日以来最低，并势将创下 2022 年 9 月底以来最

大周线跌幅。 

 美元广泛走强导致日圆兑美元创下 34 年新低，投资者仍在观望日本货币当局可能采取行动支撑日圆的迹象。 

 最近劳动力市场和通胀方面的美国经济数据促使市场再次调降对美联储降息的预期。 

 芝商所(CME)的 FedWatch 工具显示，对 6 月降息至少 25 个基点的押注已从一周前的 50.8%降至 26%。目前，美国

利率期货市场认为 9 月首次降息的概率为 77%。 

 联邦基金利率期货市场也将对今年降息次数的预期从几周前的大约三或四次减少到不到两次，累计降息幅度预计

为约 46 个基点。 

 这使美联储与欧洲央行形成鲜明对比，后者周四暗示最快可能在 6 月开始降息。 

 利率预期差异促美国/德国公债收益率差达到 2019 年以来最阔。这使得美债更具吸引力，提振美元。 
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 周五公布的经济数据显示，随着能源产品和食品价格攀升，3 月美国进口物价连续第三个月上涨，但核心输入性

通胀压力受抑。 

 密西根大学的一项调查显示，4 月美国消费者信心回落，而对未来 12 个月及以后的通胀预期有所上升。 

 英镑兑美元也下跌，纽约盘尾下跌 0.9%，报 1.2445 美元，稍早跌至 1.2426 美元的 11 月 17 日以来最低。英镑势将

创下 7 月中旬以来的最大周线跌幅。 

 美元兑日圆纽约盘尾报 153.19 日圆，下跌 0.1%，稍早曾升至 1990 年中期以来最高的 153.39。 

 日本官员威胁进行干预似乎限制了日圆走势。日本财务大臣铃木俊一周五表示，当局已准备好应对汇率过度波动，

不排除任何选项。 

 日圆兑美元本周势将下跌约 0.8%，将为连续第二周下跌。 

 

美国债市：公债价格上涨，中东紧张局势刺激避险买盘 

 路透纽约 4 月 12 日 - 美国公债价格周五上涨，推动收益率走低，原因是中东紧张局势刺激了避险买盘，而且本

周早些时候的通胀数据火热，迫使投资者大幅调整对美国联邦储备理事会(FED/美联储)降息的预期。 

 波士顿联储银行总裁柯林斯(Susan Collins)表示，她预计美联储今年将降息两次，她与其他美联储官员一样，最近

对市场关于美联储快速降息和放宽货币政策的观点进行了回击。 

 柯林斯在此前的一次讲话中表示，美联储很可能在今年某个时候下调政策利率，但通胀方面的不确定性和风险意

味着美联储在这样做之前需要慢慢来。 

 公债买盘也受到了几家美国大型银行低迷业绩的刺激，包括美国资产最大的银行摩根大通。分析师表示，以色列

担心伊朗或其代理人即将对其发动袭击也起到了一定作用。 

  “很多投资者不想在周末前持有风险资产，而且对一些银行的业绩也有些失望，”纽约道明证券美国利率策略主

管 Gennadiy Goldberg 说。 

 但最大的催化剂是周三公布的消费者物价指数高于预期。 

  “这份报告挑战了市场对美联储周期的许多假设，以及这对更广泛的资产市场意味着什么，”NatWest Markets 宏

观策略师 Brian Daingerfield 说。 

  “CPI 数据迫使市场重新考虑美联储今年可能不会削减利率的可能性，”他说。 

 周四，两年期公债收益率飙升至 5%以上，原因是利率期货交易商将美联储降息次数的押注削减至两次，并将宽松

周期的开始时间从预期的 6 月推迟至 9 月。 

 据芝商所(CME)的 FedWatch 工具显示，市场认为美联储 6 月份下调目标利率的可能性从上周的 53.2%降至 27.1%。 

 通常与利率预期同步变动的两年期公债收益率下滑 8.1 个基点至 4.8822%，而指标 10 年期公债收益率下滑 5.8 个

基点至 4.499%。 

  “可以说，一些投资者正在逢低买入，确保在这些极具吸引力的水平进场，”Goldberg 表示，“接下来会发生什

么还存在很多不确定性。很多投资者都在讨论今年是否还有可能降息。” 

 两年期和 10 年期公债收益率之差为负 38.24 个基点，当较短期公债收益率高于较长期公债收益率时，这被视为经

济衰退的预兆。 

 30 年期公债收益率下跌 6 个基点，至 4.603%。 
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